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Bir fincan sicak kahvenin verdigi keyif ve mutluluk... Tipki sicak
ve guleryUzlu bir yaklasimla verdigimiz hizmetin musterilerimizde
yarattigi mutluluk gibi... ‘




Vizyon

Dunya standartlarinda hizmet anlayisi ve gelisime acik yapisiyla arti degerler yaratarak sektérinde
oncu olmayi surekli kilmak.

Misyon

Yatinmlarin finansmaninda sagladigi katki ile Ulke ekonomisine,

Yeniliklere acik yapisiyla sektérin gelisimine,

G6zUm odakl yaklasimiyla musterilerine,

Kaynak kullandirnminda verimlilige gésterdigi 6zen sayesinde hissedarlarina,
Etik rekabet kurallari gergevesinde hareket ederek rakiplerine,

Insan kaynaklarina verdigi 6Gnemle ¢alisanlarina,

karsl sorumlu bir anlayis ¢ercevesinde faaliyetlerini strduren bir sirket olmak.

Genel Hedeflerimiz

* Etkin bir iletisim iginde galisan kaliteli ve verimli bir sirket oimak,

* Onemli bir marka olmanin sorumlulugu ile kurum kulttrimuzt gunun degisen kosullarina
gore uyarlayarak gecmisten gelecege aktarmak,

» Kaynaklarimizi yatinm yapan mutesebbis kuruluslara etkin bir sekilde aktarmak,

* Riski sektorel anlamda dagitmak,

* Yapli ve Kredi Bankasi A.S.’nin misyonu dogrultusunda karli calisarak ortaklarimiza
deger yaratmak,

» Rakiplerimizle iyi iligkiler icinde etik rekabet kurallari ile yarismak,

« Ozglivenimiz ve becerilerimizle tilkemizin 6nde gelen finansal kiralama sirketleri arasindaki
yerimizi korumak,

* Dinamik organizasyon yapisi ile saglikli ve pratik cozUmler Ureterek musteri memnuniyetini
artirmak,

» Sistemli raporlama ve yazili prosedurler ile kurumsallasmanin surekliligini saglamakir.



Kurum Profili

1987 yilinda kurulan Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. (Yapi Kredi Leasing) Turk leasing sektérinin énci
sirketlerindendir. Gelismis kalite anlayigina dayal ¢ézUmleri ile pazarda ilk siralarda yer alan Yapi Kredi Leasing,
ulkemizin en guglu kurumlarindan Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin istirakidir.

Musteri memnuniyetine odakli bir is yaklasimi ile faaliyetlerini ylrtten Yapi Kredi Leasing farkli boyutlarda
sirketlerden olusan genis bir portféye hizmet vermektedir. Yapi Kredi Leasing tum yurt sathina yayilmis KOBl'lere
ve blyUk olgekli sirketlere finansal destek saglarken, ana sermayedar Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin 415 subesi
araciliglyla erisim kolayligr sunmaktadir. Musterilerin talep ettikleri icerik ve kalitede hizmet vermek adina surekli
gelisim politikast izleyen sirket, basarili performansi ile sektorun yonlendiricileri arasinda yer almaktadir.

Sektordeki deneyimi, geng ve yuksek nitelikli insan kaynagi, gicld mali yapisi, saglam musteri portféydndn
olusturdugu yuksek aktif kalitesi, etik kurallari, rekabetci gucu, genis fonlama olanaklari ve yuksek likiditesi
Yapi Kredi Leasing’in basarili performansini ve sektériin onde gelen kuruluglar arasinda yer almasini saglayan
baslica etkenlerdir.

Uluslararasi piyasalarda da saygin bir marka olarak yerini alan Yapi Kredi Leasing, Lease Club and Multilease
Association Uyesi olan tek Turk finansal kiralama sirketidir.

Gegtigimiz yillarda Ulkemizin art arda yasadigi ekonomik krizlerden, saglam mali yapisi, titiz likidite ve risk yonetimi
sayesinde basarili sekilde ¢ikan ve 6nculigunu surdurebilen ender kurumlardan olan Yapi Kredi Leasing,

2008 yilinda 231 milyon dolar islem hacmine ulasmistir. Ayni dénem icin toplam aktifler 403,633 milyar TL*, net kar
57,209 milyar TL* olarak gergeklesmistir.

1994 yilinda halka agilan Yapi Kredi Leasing'in hisseleri "YKFIN" kodu ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
islem gormektedir.

Gostergeler

Doénen varliklar 103,177 52,193
Toplam aktifler 403,633 286,373
Kisa vadeli borglar 210,986 162,922
Ozsermaye 107,709 50,500
Odenmis sermaye 48,000 35,000
Toplam gelirler 270,924 183,509
Dénem Kari 57,647 16,942
Net donem kari 57,209 13,631
Finansal kiralama alacaklari 382,496 322,668
Aktif getirisi 16.7 7.1
Ozsermaye getirisi 131.9 55.9
Islem hacmi (bin ABD dolar) 231,091 160,059
Aktif sozlesme sayisi 4,837 3,321
Yeni s6zlesme sayisl 1,755 1,125
Piyasa pay! (%) 11 12
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 65.40 65.40
Halka acik 33.39 28.98
Diger 1.21 5.62

*Finansal gostergeler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: XI, No:1 sayili tebligine gére hazirlanan mali tablolar esas alinarak dtzenlenmistir.
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Saglam mali yapi ve gelismis kalite
anlayisina dayall, sektordeki oncu
Konumumuzu

guclendiren bir strateji

eli yuksek is alanlarini yak
if kalitesi guclt musterileri
Stratejiler olusturuyoru
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Yonetim Kurulu Mesajl

2003 yili islem hacmimiz

231 milyon dolar...

2003 yilinda Turkiye ekonomisindeki
olumlu gelismeler sirketimizin islem
hacmine de yansimig ve 2003 vyili
sonu itibariyle toplam ciro gecen yila
oranla %44'luk bir artisla 231 milyon
dolar olarak gerceklesmigtir.



Degerli hissedarlarimiz, musterilerimiz ve ¢alisma
arkadaslarmiz,

Yapi Kredi Leasing'in 2003 yili bilanco ve kar zarar
tablosunu sizlere sunmaktan mutluluk duyuyoruz.

Yapi Kredi Leasing, her zaman oldugu gibi bu yil da
dogru stratejileri dogru bir zamanlamayla uygulayarak
basarili bir mali ve operasyonel performans gostermistir.
Kurulusundan bu yana gegen surede kazandigi deneyim,
teknolojiye ve insan kaynaklarina verdigi nem, gelismis
kalite anlayisi Yapi Kredi Leasing'in sektordeki liderligini
surekli kilmigtir.

2001 yilinda %9.4 gibi ciddi bir kigulme yasayan Turk
ekonomisindeki olumsuz kosullar finansal kiralama
sektorunu de etkilemistir. Yonetim becerilerimizi
kanitladigimiz bu ortamda uyguladigimiz mali politikalar,
ilkelerimizden 6dun vermeden yUrittugumuz surekli ve
sistematik galismalar, musteri secimine gdsterdigimiz
6zen bugun bizi sektorimuzde gucla kilan faktorlerdir.

Ekonomik bdytmenin yeniden basladigi 2002 yilini
takiben 2003 yili, finansal kiralama sektoérinde bir talep
patlamasina sahne olmustur. Talepteki canlanma
sirketimizin islem hacmine de yansimis ve 2003 yili sonu
itibariyle toplam ciro gegen yila oranla %440k bir artisla
231 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

Rekabetin giderek arttigi bir ortamda, Sirketimiz
hedeflerini yuksek tutarak pazar payini artirmak ve
kredibilitesi yuksek musterilere ulasmak amaciyla proaktif
ancak titiz ve detayl degerlendirme calismalarindan
6dun vermeyen pazarlama politikalari izlemektedir.

16 yillik gegmisimizde piyasa yapiciligi rolunu tstlenmis
bir sirket olarak farkli sektérlerde cesitli projelerde isbirligi
yapmis bulunuyoruz. Sektorel gelismelere paralel olarak
canlanma potansiyeli yuksek is alanlarini yakin
incelemeye aliyor, sermaye ve akiif kalitesi guclu
musterileri portfoyimuze katmak amaciyla stratejiler
olusturuyoruz. Musteri portfoyumuzdeki cesitlilik
sayesinde degisken musteri ihtiyaclarina saratli, etkin
ve esnek gozumler sunabiliyoruz.

2003 yilinda Turkiye ekonomisindeki olumlu gelismelere
paralel olarak artan yatinmlara verdigimiz destegi
sUrdurmus bulunuyoruz. Bu gergevede olusturdugumuz
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organizasyon yapimiz ve galisma yontemlerimize paralel
olarak finansal kiralama sektérinde yeni Uranler yaratma
cabamizi devam ettirerek sektdrin gelisimine katkida
bulunmaya devam edecegiz.

2008 yil basinda kurumsal yonetim ilkelerinin eksiksiz
uygulanmasi amaciyla Yonetim Kurulumuz tarafindan
gorevlendirilen iki Uyemizin onderliginde ¢alismalar
baglatiimistir. Amacimiz bu ¢alismalar kisa zamanda
tamamlayarak hayata gecirmektir.

Sosyal sorumluluk bilincine sahip bir sirket olarak, daha
onceki yillarda oldugu gibi bu yil da Cocuk Esirgeme
Kurumu ile var olan iliskimizi ayni sicaklikta strdurduk.
Kurum onderliginde, cocuklarin fiziksel ve duygusal
gelisimlerine katkida bulunmak amaciyla ortak
calismalarimiz artarak devam edecektir.

Basarimizin temelinde, en degerli varligimiz olarak
nitelendirdigimiz kaliteli insan gicimuz bulunmaktadir.
Sektérimuzde, egitimli, genc ve dinamik kadrolara sahip
sirketler arasinda en dnde gelenlerden biri oldugumuza
inaniyoruz. Her galisanimizin gelisimini kurumsal
kalttrimuz cergevesinde surekli kilmak icin cagdas
insan kaynaklar politikalari olusturmaktayiz.
Galisanlarimizin bilgi ve beceri duzeylerini gelistirmek
oncelikli hedeflerimizden biri olmaya devam etmektedir.

Bilgili ve deneyimli insan kaynagimiz ve teknolojik
altyapimiz ile hizmet kalitesine verdigimiz 6nemi
birlestirerek, saglikli buytme yolunda hizl adimlarla
ilerliyoruz. Bu yolculugumuzda bizlerle birlikte olan
muUsterilerimize, hissedarlarimiza ve galisanlarimiza
Yonetim Kurulumuz adina tesekkurlerimizi sunuyoruz.

NS

ismail Reha Uz
Yonetim Kurulu Bagkani

Birol SQmer
Yonetim Kurulu Uyesi
ve Genel Mudur
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MuUsterilere mukemmel hizmet sunmaya
ve en lyi sonuclari almaya

odakli bir
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Musteri ziyaretlerimize devam ediyoruz...

Oncelikli hedeflerimizden biri, musteri iliskilerinde seffaflik ve
etik kurallar gozeterek, yaygin erisim kanallarindan en ozel
hizmeti goturmek...







Turkiye Ekonomisindeki Gelismeler

2008 yill ekonomide istikrar yolunda iyilesmelerin
saglandigi bir yil oldu. 2002 yilinda baslayan buytme
streci 2003 yilinda da devam ederken, GSMH yil bazinda
%5.9 oraninda bir blyime kaydetmistir.

Yil boyunca ihracatci sektérler imalat sanayi Uretim
endeksinin en 6nemli itici gtcunu olustururken imalat
sanayiindeki en istikrarli artis otomotiv ile makine ve
techizat sektorlerinde gozlenmistir.

2003 yilinin 12 aylik ortalamasi bir énceki yil ile
karsilastinldiginda, toplam sanayi sektériinde %7.8,
ticaret sektorinde %8.1, ulastirma ve haberlesme
sektoérinde %8.4 artig, insaat sektdrinde %9 ve tarm
sektorinde %2.5 Uretim azaligl gorulmustur. 2003 yili
Aralik ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani %80
olarak gergeklesmistir.

Enflasyon, tuketici fiyatlan bazinda yil sonunda %18.4
artis ile huktmetin hedefledigi %20 oraninin altinda
kalmis, toptan esya fiyatlarinda ise %13.9'luk artisla
%17.4'l0k hedefin altinda gerceklesmistir. Enflasyonun
genel trendindeki goreceli dusts doviz kurlarinin genel
seviyesinde de gozlenmis ve yil genelinde doviz
varliklarindan Turk Lirasi varliklara dogru bir gegis
yasanmistir. Ekonomide olumsuz dalgalamalarin oldugu
doénemde yuksek boyutlarda gerceklesen Turk
Liras'ndan dovize kagls, given ortamina da bagl olarak

yillin son aylarinda tersine dénmustur. Merkez Bankasi'nin
guclenen rezervleri ve hukumetin IMF destekli istikrar
programina gosterdigi baglilik bu glvenin saglanmasinda
o6nemli rol oynamistir. 2002 yili sonunda 26.8 milyar
dolar seviyesinde olan rezervler 2003 sonunda %25.5
artigla 33.6 milyar dolara ulasmistir.

Kisa dénemli faiz oranlarinin gelecek dénem
enflasyonuna odakli olarak belirlendigi piyasa
kosullarinda, enflasyondaki disus ve Merkez Bankasinin
gecelik faizlerini indirmesi (%44'ten %26'ya kadar)
sonucu, faiz oranlari genel bir inis trendine girmistir.
Hazinenin uyguladigi siki para ve maliye politikasina
istinaden gerileyen ve Aralik ayinda %28’e kadar disen
ic borclanma faiz seviyeleri ile birlikte i¢ talepte yavas
da olsa bir toparlanma gézlenmistir. Fakat i¢ talepteki
bu kipirdanma yilin geneline bakildiginda Ocak-Subat
aylari harig tuketici fiyatlarinda bir yukselise sebep
olmamistir.

2003 yilinda, Irak savasinin kisa strmesi ile beklentilerin
olumluya dénmesinin yani sira, Turk Lirasi'nin TEFE'ye
gore %25 degerlenmesi ve euro/dolar paritesindeki
artisin euro lehine devam etmesinin Uretimde meydana
getirdigi artisa ragmen yurt ici talepteki artigin sinirli
olmasinin etkisiyle 2003 yilinda ihracat 47 milyar dolar
seviyelerinde gerceklesmistir.

%5.9’luk ekonomik buyume...

2003 yili ekonomide istikrar yo

unda

lyilesmelerin saglandigi bir yil oldu.
2002 yilinda baslayan blyume sureci
2003 yilinda da devam ederken,
GSMH yil bazinda %5.9 oraninda bir

buylme kaydetmistir.



2003 yilinda toplam ithalat 68.8 milyar dolar, dis ticaret
acigimiz ise 21.8 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

2003 yili butce uygulamasi sonuclarina gére; batce
giderleri 140 katrilyon TL olurken, transfer harcamalari
%67.4 ve personel harcamalar da %21.5 ile en fazla
pay! almistir.

Konsolide butge gelirleri ise 100.2 katrilyon TL olarak
gerceklesirken, bunun %84.1’ini vergi gelirleri
olusturmustur. Butce acigi 39.8 katrilyon TL olurken Aralik
ayinda faiz digi dengenin acik vermesiyle (1.4 katrilyon TL)
yillik toplam faiz digl fazla 18.8 katrilyon TL olarak
gerceklesmistir. Boylece 2003 yili faiz dii fazla toplaminin
GSMH'nIN %5.3'Une karsilik gelmesiyle, bu oran %6.5
hedefinin gerisinde kalmistir.

2003 yil konsolide butce toplam borg stoku 202.7 milyar
dolara yukselirken GSMH'’ya oraninin da gecen yilki %82
seviyesini asmasiyla, ekonomide kalici rahatlama igin
mevcut bor¢ stokunun dusurdlmesi geregi bir kez daha
ortaya konmustur.

2003 yil sermaye piyasasi agisindan da parlak bir dénem
olurken IMKB'de islem géren hisse senetleri ortalama
%79.61 oraninda deger kazanmigtir. Yilin son gindnde
yillik ve hatta 2003 yili olarak degerlendirildiginde son
3 yillik bazda rekor kiran ve dunya gapinda en gok
ylkselen ikinci borsa olan IMKB, yili 18,625 seviyesinden
kapatmistir.

31.3

36

41.4

51.6

¥
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Finansal Kiralama Sektorindeki Gelismeler

Turkiye'de finansal kiralama faaliyetleri 1985 yilinda
yUrarltge giren 3226 sayili kanun ve bir dizi ek kararname
ve yonetmelik gercevesinde yarattlmektedir. Her tarlt
menkul ve gayrimenkul i¢in finansal kiralama yontemi
uygulanabilmektedir; bu konuda az sayidaki istisna
arasinda ise dogal kaynaklarin arastirimasi veya
kullaniimasina yonelik kiralama sézlesmeleri ile sinema
filmleri, video kayitlari, patentler, kopyalama haklar gibi
kiymetlerle ilgili lisans s&zlesmeleri bulunmaktadir.

2003 yiliicinde 4842 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapiimasi Hakkinda Kanun”un 25. Maddesi ile 213 sayili
Vergi Usul Kanunu'na finansal kiralama islemlerinde
degerleme hiukdmlerini dizenleyen mukerrer 290. Madde
eklenmis ve bu duzenleme ile finansal kiralama
islemlerinin muhasebelestiriimesi Uluslararasi Muhasebe
Standartlarina yakinlagmistir.

Ekonomideki dalgalanmalara paralel seyir izleyen finansal
kiralama islem hacmi 2000 yilinda 1.6 milyar dolar
seviyesindeyken, 2001 yilinda 731 milyon dolara
gerilemigtir. 2002 yilinda ise biraz toparlanarak 1.3 milyar
dolarlik islem hacmine ulagsan sektorin 2003 yili cirosu
gecen yila gore ABD Dolari bazinda %63 artis gostermis
ve 2.2 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

Ulkemnizin lokomotif sektérleri arasinda yer alan tekstildeki
yatinmlarin, 2002 yilinda oldugu gibi 2003 yilinda da
devam etmesinin yani sira, otomotiv yan sanayii ve

2.2 milyar dolarhk
sektor islem hacmi...

insaat ve is makinalarina yonelik finansal kiralama
islemlerindeki artiglar sektor islem hacminin ylkselen
bir trende girmesinde rol oynamistir.

Leasing ile finansmani saglanan yatinmlarin toplam
yatinmlar icindeki payi son yillarda Turkiye'de %5-7
civarindadir. Gelismis Ulkelerde ise bu oranin %20-25
oldugu dusundldagunde leasing’in Turkiye ekonomisindeki
yerinin cok fazla olmadigr gértlmektedir.

2008 yil, 6zellikle enflasyondaki dusus, bdyume ve
ihracatta saglanan basaryla, ekonomide glven ortaminin
olusmaya basgladigi ve gelecege iligkin olumlu
beklentilerin arttig bir yil olmustur. DusUk enflasyon
ortaminin finansal kiralama sektord igin daha uzun vadeli
yatinm taleplerini beraberinde getirecegi beklentisi
kuvvetlidir. Yatinmin oldugu yerde, leasing’in finansman
aracl olarak kullanimi artacaktir. Operasyonel leasing
ve alt kiralama gibi Urin gesitlemesi konusundaki
duzenlemeler tamamlandiginda leasing daha da cazip
bir finansman araci olarak karsimiza ¢ikacaktir.

2002 yilinda biraz toparlanarak

1.3 milyar dolarlik islem hacmine
ulasan sektortin 2003 yili cirosu gecen
yila gore ABD dolari bazinda % 63
artis gostermis ve 2.2 milyar dolar

olarak gerceklesmigtir.



25155 No’lu ve 01.07.2008 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 4842 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapiimasi Hakkinda Kanun” ile finansal kiralama
faaliyetlerinin tanimi deg@ismistir.

Asagida belirtilen hallerden herhangi birinin varhg
durumunda, kiralama islemi finansal kiralama kabul
edilir:

* Sozlesmeye gore yapllacak kira ddemelerinin buginku
degerlerinin toplaminin iktisadi kiymetin rayic bedelinin
%90'Indan daha buyuk bir degeri olusturmasi,

* Kiralama suresinin iktisadi kiymetin ekonomik dGmrindn
%80'inden daha buyuk bir bolimunu kapsamasi,

* iktisadi kiymetin mulkiyetinin kira stresi sonunda
kiraclya devredilmesi,

* Kiraclya kira suresi sonunda iktisadi kiymeti rayic
bedelinden dusuk bir bedelle satin alma hakki taninmasi.

Duazenlemenin muhasebe acisindan finansal kiralama
sirketine getirdikleri;

Finansal kiralama s6zlesmesinden dogan faiz ve anapara
o6demelerinin toplam tutari, finansal kiralama alacagi
olarak kaydedilecektir.

731

1,326

I .-

Finansal kiralama sirketi, aktiflestirilen alacak tutar ile
kira 6demelerinin buglnku degeri arasindaki farki,
gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasif hesaplara
kaydedecektir.

Finansal kiralama sirketi, kiralama konusu sabit kiymeti,
kayitlarinda iz bedelle izleyecektir.

Duzenlemenin muhasebe agisindan kiraci firmaya
getirdikleri;

* Kiraci bilangosunun aktif tarafina kaydedilerek
muhasebelestirilen, finansal kiralamaya konu iktisadi
kiymeti kullanma hakki karsiliginda, bilangosunun pasif
tarafina da sdzlesmeden dogan borcunu koyacaktir.

* Kiraci finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin
kullanma hakkini kendi bilancosunun aktifine kaydederek,
yeniden degerlemeye ve amortismana tabi tutacaktir.

* Kiraci kira 6demelerini bor¢ anapara 6demesi ve faiz
gideri olarak ayristiracak ve faiz giderlerini ilgili
dénemlerde vergiye tabi gelirin tespitinde indirim konusu
yapacaktir.

Turizm Ekipmanlar %1.97
Diger %2.88
Basin Yayin Donanimlari %2.59

Elektronik ve Optik Cihazlar %3.47
Tibbi Cihazlar %4.62

Makina ve Ekipman %:25.26

Gayrimenkuller %6.67

Buro Ekipmanlari %8.56

Tekstil Makinalar %19.26
is ve ingaat Makinalari %9.21

Kara Ulagim Araglari %15.51
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Basari kaynagimiz katma deger yaratan,
disiplinli ve

uzman bir ekip

A
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Gunun her
bilgi biriki

yni heyecanla, ayni dinamizmle galisiyor,
Imizi musteri tatminine donusturdyoruz.







Faaliyetler

Yap! Kredi Leasing, kurulusundan bu yana Turk finansal
kiralama sektoriinde 6ncl niteligini korumustur. Sektordn
en deneyimli kurumlari arasinda yer almasi, yenilikci bir
yaklasim ile sundugu hizmetleri, musteri taleplerine gore
hareket etme kabiliyeti, insan kaynag! ve teknolojiye
yaptigi yatinm Yapi Kredi Leasing'in finans sektérindeki
bu 6ncd kimligini kuvvetlendiren unsurlardir.

Yapi Kredi Leasing, 1990'l yillarda ekonominin, sektorin
ve teknolojinin gittigi yonu izlemis ve gelecege yonelik
yatirmlarini hizla hayata gecirmistir. Bu kapsamda;
teknoloji platformu, organizasyon, insan kaynaklari ve
egitim sistemleri ile piyasa stratejilerini strekli yenileyerek
ve gelistirerek yeni dinya duzeninde basarisini
surdurmeyi hedeflemistir.

Yap! Kredi Leasing, finansal kiralama sektoérinde kendi
blnyesindeki teknoloji ekibiyle kendi programini yaratan
ik leasing sirketi olmustur. Kredilendirmede skoring
sisteminin kullaniimasi, yurt disinda imal edilen bir
ekipmanin yine yurt disinda tescilli bir firmaya kiralanmasi
(sinirétesi kiralama - cross-border leasing), yurt ici ve
yurt disi sektérel fuarlarda satici firmalar kanaliyla aktif
sicak satis yapilmasi, Yapi Kredi Leasing’in sektérde
gerceklestirdigi diger “ilk” niteligindeki uygulamalardir.

Yap! Kredi Leasing ayni zamanda, sektdrde yuksek
tutarl yatinmlari finanse edebilmek amaciyla olusturulan
konsorsiyum cgalismalarinda aktif ve etkin bir rol
Ustlenmistir.

%171’lik pazar payi...

Tarkiye’nin ilk 6zel bankasi olarak 1944 yilinda kurulan
Yapi ve Kredi Bankasl A.S., kOkIU gecmisinde ekonomik,
mali, teknolojik, kulttrel, sosyal girisimlere dnculik etmig,
ulusal ve uluslararasi piyasalarda saygin bir isme sahip
olmustur. Yapi Kredi Leasing, ana hissedarinin 6zgun
kurum kimliginin kilavuzlugunda kendi is stratejilerini
belirleyerek sektérindeki secgkin yerini almistir.

Ulke gapinda 415 subesi ile hizmet veren Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. ile olusturdugu sineriji Yapi Kredi Leasing'in
pazardaki avantajli konumunu pekistirmektedir. Ayrica
bankanin istiraki olan diger finansal kurumlar da bu
sinerjiyi daha da guclu kilmaktadir.

Uluslararasi arenada kredibilitesi yUksek bir kurum olan
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin piyasalardaki etkin varligi,
Yapi Kredi Leasing'i finans dunyasinda farkli bir konuma
tasimis, yerli ve yabanci kreditdrler ile glvene dayali,
verimli ve kalici iligkiler kurmasini saglamigtir.

Musterilerine en iyi hizmeti en iyi kosullarda sunmaya
odaklanan Yapi Kredi Leasing, uzun sureli ve kalic
musteri iligkilerinin bir kurumun dengeli blyUmesinin en
6nemli unsurlarindan biri olduguna inanmaktadir.

Mevcut musteri kitlesi ile olan iliskileri en verimli dUzeye
clkarmak, potansiyel musteriler igin etkin pazarlama
stratejileri gelistirmek, piyasa egilimleri ve musteri
taleplerine gére hareket ederek kaliteli, cagdas ve nitelikli
bir hizmet yapisina ulasmak, Yapi Kredi Leasing’in
hedefleri arasindadrr.

Yap! Kredi Leasing’in pazar payinin
yillar itibariyle strdurulebilir bir trend

yakaladigr gozlenmektedir.

2003 yilinda sirketin pazar pay! %11

olarak gerceklesmistir.



Yapi Kredi Leasing, musteri memnuniyetine odakli, ilkeli
ancak gerektiginde esnek olabilen bir organizasyon
yapisi ile musteri gereksinimlerini en iyi sekilde
karsilamakta ve ¢cozUmler Uretmektedir.

Kredibilitesi ve is etigi yuksek firmalar musteri portfdylne
katma konusundaki titizligi, gelisen sektorlerdeki
potansiyeli degerlendirme konusundaki 6ngoérusu ile
Yap! Kredi Leasing, verimli ve kaliteli portféy yapisini
korumaktadir.

Yapl Kredi Leasing merkezi Istanbul’da olmak tzere
Ankara, Izmir, Adana ve Bursa'da yerlesik temsilcilikleri
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yaygin sube aginin
etkin kullanimi sayesinde Ulkenin her yanina dagilmis
musteri portfoylne sahip bulunmaktadir. Yapi Kredi
Leasing bunyesinde deneyimli bir pazarlama ekibi
mevcuttur. Aktif pazarlama politikasi kapsaminda
dogrudan musteri ve satici firma ziyaretleri
gerceklestiriimektedir. Yapi Kredi Leasing gerek yerli
Uretim yapan gerekse yabanci firmalarin Turkiye'de
temsilciliklerini yuraten satici firmalar ile yakin iligki
igindedir.

Yapi Kredi Leasing'in pazarlama ve satis stratejileri
sektordeki gelismelere paralel sekilde olusturulmaktadir.

2004 yilinda ekonomik gelismelere paralel bir yol izleyerek
ilk siralarda olmay1 hedefleyen Yapi Kredi Leasing, etkin
ve yogun bir pazarlama faaliyeti gdstererek karli ve
saglikl blydme yolunda c¢alismalarini strdurecektir.
Bu cergevede, enflasyonun gerilemesi ile birlikte Ulke
ekonomisine katkida bulunacak sektdrlerdeki butin
sirketlere aktif bir pazarlama ongdéridlmektedir.

78.4

160
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Yapi Kredi Leasing’in pazar payinin yillar itibariyle
sUrdurdlebilir bir trend yakaladigr gézlenmektedir.
2003 yilinda sirketin pazar pay! %11 olarak
gerceklesmistir.

2003 yilinda Yapi Kredi Leasing’in cirosu, sektor trendine
paralel olarak, gegen yila gore dolar bazinda %44 artis
gostermis ve 231 milyon dolar olarak gerceklesmistir.
2003 yilinda Yapi Kredi Leasing , is ve ingaat makinalari,
turizm ekipmanlarina yonelik islemlerde lider konumda
yer almistir.

Finans sektoriinde aktif kalitesini koruyarak buydme
dikkatli ve titiz bir mali analiz ve risk dlgimlemesi ile
mumkuan kilinabilir. Yapi Kredi Leasing’de genis ¢apli
ve igerik yonunden zengin bir kredi calismasi yapiimakta
ve bunun sonucunda dogru musteriye dogru vade ve
teminat kosullar cergevesinde kredi tahsis edilmektedir.

Sirkette kredi analizi ve de@erlendirmesi Krediler ve Risk
Izleme Bolumi’'nde gerceklestiriimektedir. Firmalarin
taleplerine gore cesitli icerikte hazirlanmig olan formatlar
kullanilmakta ve kredi ¢alismasina yon verilmektedir.
Kredi talebinde bulunan firmalar; analist tarafindan ziyaret
edilerek mali performanslari, geri 8deme gucu, ekipmanin
niteligi ve ilgili sektérun yapisi dikkate alinarak detayli
bir bicimde degerlendiriimektedir. Diger yandan Ulke ve
sektorel kosullar da dikkate alinarak, mali tablolarin
analiziyle firmanin genel durumu ortaya cikariimaktadir.
Kredi galismalarina ve Pazarlama BolimU'ne yon vermesi
acisindan bolumde ayrica sektor raporlar da
hazirlanmaktadir.

Diger %1.08

Tibbi Cihazlar %3.52
Turizm Ekipmanlari %4.18
Gayrimenkuller %4.36

Tekstil Makinalar %23.13
Basin Yayin Donanimlari %4.51

Buro Ekipmanlar %11.05

Makina ve Ekipman %18.48
Kara Ulagim Araglar %13.93

Is ve Insaat Makinalan %15.76
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Yapilan inceleme ve de@erlendirme sonucu firma
hakkinda hazirlanan kredi analiz raporu, dizenli olarak
toplanan kredi komitesine sunulmakta, komite Gyelerince
belirlenen vade, tutar ve teminat kosullari ¢cercevesinde
kredi tahsis kararina variimaktadir.

Tahsis edilen kredilerin geri 6denme streci Risk izleme
Birimi tarafindan gunltk olarak takip edilmektedir. Risk
Izleme Komitesi her ay dizenli olarak toplanmakta ve
firmalarin durumlar degerlendiriimektedir. Dolayisiyla
kira tarininden itibaren 6dememe durumunda olan
firmalar izleme sUrecine girmekte ve yakindan takip
edilmektedir. Ancak yapilan tum tahsilat ¢calismalar ve
sunulan revize 6deme plani alternatiflerine ragmen
6deme performansi dizelmeyen ve gecikmis kira bedeli
artan musteriler igin yasal takip sureci baslatiimaktadir.

2001 yilinda yasanan ekonomik dalgalanmalar
sonrasinda Risk Izleme Birimi'nde reorganizasyona
gidilmis ve getirilen galisma sekliyle dnemli iyilestirmeler
kaydedilmigtir. MUsterilerin zamaninda ve surekli takip
edilmesinin yararlari giderek artan olctde hissedilmeye
baslanmis ve 2003 yili glnlUk ortalama tahsilat orani
oldukga yuksek sonucglanmistir. Tahsilat oranlarinda
yasanan bu iyilesme Hukuk Balumu'ne de ayni sekilde
yansimis ve paralelinde kanuni takip surecine alinan
musteri sayisi ve risk tutarinda da ciddi dusus yasanmistir.

2003 yilinda surdurulen ekonomik politikalar
gercevesinde, faizlerde yasanan genel dusus ve dususun
devam edeceqi varsayimi gercek faaliyet gelirlerinin
artinlmasi yolunda daha ucuz maliyetli kaynak yaratma
gabalarinin agirlik kazanmasi sonucunu dogurmustur.
2003 yilinda atil fonlarin degerlendiriimesinde genel
olarak likit enstrimanlar tercih edilmistir.

Ekonomideki olumlu gelismelere paralel olarak,
Tarkiye’nin uluslararasi piyasalardan bor¢lanma olanaklar
da artmaya baglamistir. Oniimiizdeki dénemde duistik
maliyetli ve uzun vadeli finansman alternatifleri daha da
cogalacaktir. Yeni kreditorlere ulasmada Yapi ve Kredi
Bankasi A.S.’nin yaygin muhabir agindan etkin sekilde
yararlanan Yapi Kredi Leasing, yurt disi bankalarin
sa@ladiklar post-finansman, akreditif ve ticaret finansmani
islemlerine agirlik vermektedir. Alternatif finansman
kaynaklar kullaniminda 6zel finans kurumlari ve yurt digi
ihracat sigorta kuruluglar ile iligkiler de yogun bir sekilde
surdurtlmektedir.

Proje finansmani ve satici kredilerinin yogun olarak
kullaniimasi, fon kaynaklari ile gerceklestirilen leasing
islemlerinin vade ve maliyet yapilarinin azami duzeyde
uyumunu saglamis olup, Yapi Kredi Leasing’in guglu
mali yapisinin temel taglarindan birisini olusturmaktadir.

Yurt i¢i kredi kullanimi bulunmayan Yapi Kredi Leasing
daha uzun vadeli ve daha dusuk maliyetli yurt digl
kaynaklar tercih etmektedir. Yapi Kredi Leasing saglam
mali yapisi ve kreditorleri ile kurulmus guglu iligkileri
sayesinde, yurt disi piyasalardan kolaylikla kaynak
yaratabilmekte ayni zamanda FMO, IFC gibi uluslararasi
kuruluglarin banka garantisiz uzun vadeli finansman
olanaklarindan da yararlanmaktadir.

Leasing’e konu yatinm mallarinin orta ve uzun vadeli
finansmaninda, yurt disi ihracat sigorta kuruluslarindan
kredi kullanimlart 20083 yilinda da devam etmistir. Agirlikli
olarak Avrupa ulkelerinden gerceklestirilen ithalat
alimlarina bagl olarak, 6zellikle Hermes (Almanya), ERG
(Isvicre), SACE (Italya) ve COFACE (Fransa) ile yogun
kredi iligkileri sUrdurdlmektedir.

Kreditorlerle guclu iligkiler...
Yapi Kredi Leasing saglam mali yapisi
ve kreditorleri ile kurulmus guclu

liskileri sayesinde, yurt digi

piyasalardan kolaylikla kaynak

yaratabilmektedir.



Gagin gerektirdigi degisimlere ayak uydurabilmek, hatta
onculuk edebilmek icin yetismis insan kaynagina sahip
olmanin en buytk sermaye olduguna inanan Yapi Kredi
Leasing, sirket ici egitime 6zel bir onem vermektedir.
Calisan memnuniyetinin saglanmasi, ¢alisanlarin
ihtiyaclarina ve beklentilerine cevap veren sistemlerin
tasarlanmasi, uygulanmasi ve gelistiriimesi amaciyla
stratejiler olugturulmasi insan Kaynaklari Departmani’nin
oncelikli hedefleri arasindadr.

2003 yill hedefi gerceklesmis; profesyonel danisman
destegi ile “Hedeflere ve Yetkinliklere Dayali Performans”
sistemi kurularak, performans sistemi 2003 yili igin
Madur ve Madur Yardimeilar i¢in uygulanmistir. 2004
yiliicin ise tim kadrolara uygulanacaktir. 2003 yilinda
ayrica, is tanimlari yazilmis, yeni norm kadro ve unvan
yapisl hazirlanmistir.

Egitim, Yapi Kredi Leasing’in insan kaynagi anlayisinin
en dnemli bilesenlerinden biridir. Butce igerisinde egitime
Onemli bir pay ayriimaktadir. Yogun olarak yapilan sirket
ici egitim programlarinin yani sira yurt icindeki ve yurt
disindaki profesyonel egitim kurumlarinin programlarina
da katiim saglanmaktadir. 2003 yili igerisinde, yeniden
yapilanma projesi cercevesinde disaridan alinan
egitimlerde bir azalma olurken, sirket ici egitimler hizla
devam etmistir. Kurulacak yeni performans sistemine
entegre bir egitim planlamasinin olmasi gereginden
hareketle, egitim programlarinin bir gegis déonemini
takiben olusturulmasi uygun goéralmustur.

Yapi Kredi Leasing calisaninin yetkin, verimli, katma
deger yaratan ve musteri odakli olmasi hedeflendigi icin
galisan memnuniyeti son derece énemli bir konudur.
Insan kaynaklari hedefleri arasinda calisan
memnuniyetinin artirnlmasi, kurum kaltGrind, vizyonunu
ve misyonunu benimsemis olan personelin yetistiriimesi
oncelikli olarak yer almaktadir.

Personel Sayisi 69
Yas Ortalamasi 33

Ogrenim Seviyesi

Yabanci Dil Konusan Personel 17

Kuresel rekabetin giderek arttigr ginumuzde gelisme
ve buyume saglayan sirketler, teknolojiyi takip eden ve
teknoloji yatnmlarini stirekli giincelleyen sirketler olacaktrr.
Yapi Kredi Leasing kurulusundan itibaren teknolojinin
siki bir takipgisi olmus ve bu yonde yatinmlarini artirarak
sUrdurmustar. Teknoloji konusundaki yetkinligini, sirket
blnyesinde kullanilan programlar kendi teknoloji ekibiyle
yaratarak ispat etmistir.

Yapi Kredi Leasing bilgi teknolojisi konusunda Yapi
Kredi Teknoloji’den hizmet ve destek saglamaktadir. Bu
hizmetler yazilim gelistirme, donanim ve ag bakimi ile
yardim masasi hizmetlerini kapsamaktadrr.

Yapi Kredi Leasing, islemlerinde PC, LAN ve WAN bilgi
islem altyapisi ile MS SQL Server 2000 veritabani
sebekesi kullanmaktadir.

Internet dagitim kanalini en ileri noktada kullanan Yapi
Kredi Leasing, yenilenen www.ykleasing.com.tr internet
adresinde interaktif finansal kiralama hizmetleri
sunmaktadir. Sitede su an kullanimda olan ilk asamada,
leasing mevzuatl hakkinda genel bilgiler ve basvuru
kosullari verilmekte, degisik mal cinsleri ve para
birimlerinde 6deme planlar gikariimakta ve musterilerin
on-line basvurulan degerlendiriimektedir. Yapi Kredi
Leasing gunumuzdeki hizli degisen teknolojiyi takip
etmekte, yeni proje galismalari ve yatinmlar
sUrdurmektedir.
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Bagimsiz Denetim Raporlari



Yap! Kredi Finansal Kiralama Anonim Ortakligi
31 Aralik 2003 Hesap Donemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporu



Ell ERNST & YOUNG  Giiney SMMAL AS. B hone (212 315 3000

Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza Fax  :(212)2308291
80220 - Sisli www.ey.com
istanbul - Turkey

Yapi Kredi Finansal Kiralama Anonim Ortakhigi'nin (Sirket) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle dizenlenmig
bilancosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz.
incelememiz, Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan yayimlanan Tirkiye'de genel kabul gormis denetim ilke,
esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe
kayitlarinin kontrolu ile gerekli gérdugumuz diger denetim yontem ve tekniklerini icermistir.

Gortsimuze gore, sdz konusu mali tablolar Yapi Kredi Finansal Kiralama Anonim Ortakligi'nin 31 Aralik 2003
tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonuclarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ve bir 6nceki hesap donemi ile tutarli bir sekilde uygulanan
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI, No: 1 sayili tebliginde belirlenmis muhasebe ilkelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Goristimuzu sartlandirmadan asagidaki hususlara dikkati cekmek isteriz;

Vergi Usul Kanunu’nun Mukerrer 290. maddesi ile 1 Temmuz 2003 tarihinden sonra yapilan finansal kiralama
sOzlesmelerinin muhasebelestirimesi Uluslararasi Muhasebe Standartlarindaki uygulamalara benzer hale
gelmistir. Bilanco dipnot 11°de detayli olarak aciklanan degisiklikler 1 Temmuz 2003 tarihinden sonraki
sozlesmelere uygulandigindan ekteki mali tablolarda finansal kiralama islemleri iki ayri yontemle kayitlara
yansitilmigtir,

SPK’nun, Seri: XI No: 20 sayili “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltimesine lligskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig"i 28 Kasim 2001 tarihli ve 24597 sayill Resmi Gazete’de yayimlanmis ve 1 Ocak
2008 tarihinden sonra sona eren ilk yillik mali tablolar olan 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolardan gegerli
olmak Uzere yararlige girmistir. Ancak, SPK’nun 27 Haziran 2003 tarihli ve 363 sayili yazisi uyarinca Seri: XI,
No: 20'ye gére mali tablolarini hazirlayan sirketlerin ayrica Seri: XI, No: 1 sayili teblige gére de mali tablolarini
diizenlemesi ve yayimlamasi gerekmektedir. ilisikte sunulan mali tablolar s6z konusu yaziya istinaden
hazirlanmis ve SPK tarafindan yayimlanan TUrkiye'de genel kabul gérmus denetim ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak denetlenmistir. Sirket’in, Seri: XI, No: 20 sayili teblige gore dizenlenecek mali

tablolart bagimsiz denetimden gecirilmis olarak ayrica yayimlanacaktir.

Guney Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

o Ol
D. Levent Ozakhun, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetci

12 Mart 2004
istanbul, Turkiye
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Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecmis

31.12.2003 31.12.2002

|. DONEN VARLIKLAR 103,176,944 52,192,904
A. Hazir Degerler 18,752,081 16,208,236
1. Kasa 250 6,712

2. Bankalar 18,751,831 16,196,524

3. Diger Hazir Degerler - 5,000

B. Menkul Kiymetler - -
1. Hisse Senetleri - -

2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari - -

3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari - -

4. Diger Menkul Kiymetler - -

5. Menkul Kiymetler Deger Dusukligu Kars.(-) - -

C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 81,870,677 29,801,027
1. Alicilar 70,808,891 23,585,549

2. Alacak Senetleri 11,932,554 7,336,514

3. Verilen Depozito ve Teminatlar 414 414

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 4,716,875 4,960,087

5. Alacak Reeskontu (-) (87,498) (54,287)

6. SUpheli Alacaklar Karsiligi (-) (5,500,559) (6,027,250)

D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 10,630 2,832

1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar - -
3. Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 10,630 2,832
5. Alacak Reeskontu (-) - -
6. Supheli Alacaklar Karsilig (-)
E. Stoklar
. llk Madde ve Malzeme
. Yar Mamdiller
Ara Mamdller
. Mamdiller
Emtia
. Diger Stoklar
Stok Deger DUsUKIUgU Karsilign (-)
. Verilen Siparis Avanslari - -
F. Diger Donen Varliklar 2,543,556 6,180,809
Il. DURAN VARLIKLAR 300,455,877 234,179,724
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 26,386,331 886
1. Alicilar 26,385,636 -
2. Alacak Senetleri - -
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 695 886
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar -
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Igtiraklerden Alacaklar
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. SUpheli Alacaklar Karsiligi (-)
C. Finansal Duran Varliklar 29,33
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1. Bagh Menkul Kiymetler
2. Baglh Menkul Kiy.Deg.Dus Karsiligi (-) -
3. Igtirakler -
4. Istiraklere Sermaye Taahhutleri (-) -
5. Istirakler Deger Dusukltugu Karsihd (-) -
6. Bagl Ortakliklar -
7. Bagl Ortakliklara Sermaye Taahhdtleri (-) -
8. Bagli Ortakliklar Deger Dusuklugud Kars. (-) -
9. Diger Finansal Duran Varliklar 29,333 25,785
D. Maddi Duran Varliklar 273,110,826 233,000,857
1. Arazi ve Arsalar - -
2. Yerustu ve Yeralti Duzenleri - -
3. Binalar 11,693,678 10,574,962
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 430,507,779 315,241,866
5. Tasit Arag ve Gerecleri 73,449,543 45,138,661
6. Doseme ve Demirbaglar 129,218,160 90,748,533
7. Diger Maddi Duran Varliklar 148,448 188,962
8. Birikmis Amortismanlar (-) (373,559,094) (231,646,403)
9. Yapiimakta Olan Yatirmlar - -
10. Verilen Siparis Avanslari 1,652,312 2,754,276
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 45,026 75,779
1. Kurulug ve Teskilatlanma Giderleri - -
2. Haklar 45,026 75,779

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - -

5. Verilen Avanslar - -
F. Diger Duran Varliklar 884,361 1,076,417

AKTIF TOPLAMI 403,632,821 286,372,628

ilisikteki notlar, bu bilangonun tamamlayici pargalaridir.
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Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecmis

31.12.2003 31.12.2002

|. KISA VADELI BORGLAR 210,985,694 162,922,247
A. Finansal Borclar 98,266,648 109,509,432
1. Banka Kredileri - 29,219

2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 98,266,648 109,480,213

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri - -

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler - -

5. Diger Finansal Borglar - -

B. Ticari Borglar 96,095,211 34,217,611
1. Saticilar 96,724,853 34,581,773

2. Borg Senetleri - -

3. Alinan Depozito ve Teminatlar 138 138

4. Diger Ticari Borglar - -

5. Borg Reeskontu (-) (629,780) (364,300)

C. Dlger Kisa Vadeli Borglar 9,271,891 10,795,198
. Ortaklara Borglar 15 15

2. istiraklere Borglar - -

3. Bagl Ortakliklara Borglar - -

4. Odenecek Giderler - -

5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 553,563 163,302

6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari - -

7. Kisa Vadeli Diger Borglar 8,718,313 10,631,881

8. Borg Reeskontu (-) - -

D. Alinan Siparis Avanslari 2,563,945 2,419,848
E. Borg ve Gider Karsiliklari 4,787,999 5,980,158
1. Vergi Karsiliklar 441,352 3,338,265

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 4,346,647 2,641,893

Il. UZUN VADELI BORCLAR 84,937,740 72,950,083
A. Finansal Borclar 76,050,712 37,350,046
1. Banka Kredileri 76,050,712 37,350,046

2. Cikarilmig Tahviller - -

3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler - -

4. Diger Finansal Borglar - -

B. Ticari Borglar 8,539,729 35,327,261
1. Saticilar 8,697,659 36,404,432

2. Bor¢ Senetleri - -

3. Alinan Depozito ve Teminatlar - -

4. Diger Ticari Borglar - -

5. Borg Reeskontu (-) (157,930) (1,077,171)

C. Diger Uzun Vadeli Borglar - -
1. Ortaklara Borglar - -

2. Igtiraklere Borglar - -

3. Bagl Ortakliklara Borglar - -

4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari - -

5. Uzun Vadeli Diger Borglar - -

6. Bor¢ Reeskontu (-) - -

D. Alinan Siparis Avanslari - -
E. Borg ve Gider Karsiliklari 347,299 272,776
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 347,299 272,776

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklar - -

IIl. &Z SERMAYE 107,709,387 50,500,298
A. Sermaye 48,000,000 35,000,000
B. Sermaye Taahhtleri (-) - -
C. Emisyon Primi 2,013 2,013
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi 454 -
1. Duran Varliklardaki De@er Artisl - -

2. Igtiraklerdeki Deger Artigl 454 -

3. Borsa'da Olusan Deger Artisi - -

E. Yedekler 2,498,285 1,866,838
1. Yasal Yedekler 2,435,708 1,754,136

2. Statu Yedekleri - -

3. Ozel Yedekler - -

4. Olaganustu Yedek 62,577 112,702

5. Maliyet Artis Fonu - -

6. Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanclari - -

7. Gegmis Yil Kari - -

F. Net Dénem Kari 57,208,635 13,631,447
G. Dénem Zarar (-) - -
H. Gegmis Yillar Zararlari (-) - -
T Yil Zarari - -
2. . Yili Zarar - -
PASIF TOPLAMI 403,632,821 286,372,628

ilisikteki notlar, bu bilangonun tamamlayici pargalandir.

26/27



Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecmis

31.12.2003 31.12.2002

A. Brut Satiglar 270,924,011 183,508,965

1. Yurtici Satiglar 270,924,011 183,508,965

2. Yurtdisi Satiglar - -

3. Diger Satiglar - -

B. Satiglardan indirimler (-) - -

1. Satistan iadeler (-) - -

2. Satig Iskontolari () - -

3. Diger Indirimler (-) - -

C. Net Satiglar 270,924,011 183,508,965

D. Satiglarin Maliyeti (-) - -
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 270,924,011 183,508,965
E. Faaliyet Giderleri (-) (184,252,570) (148,586,390)

1. Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - -

3. Genel Yonetim Giderleri (-) (184,252,570) (148,586,390)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 86,671,441 34,922,575
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 16,497,476 28,200,443

1. Igtiraklerden Temettu Gelirleri 2,996 2,036

2. Bagl Ortakliklardan Temettt Gelirleri - -

3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 6,775,544 11,363,568

4. Faaliyetle Iigili Diger Gelirler ve Karlar 9,718,936 16,834,839

G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (31,623,702) (83,459,023)

H. Finansman Giderleri (-) (12,983,045) (16,054,000)

1. Kisa Vadeli Bor¢clanma Giderleri (-) - -

2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (12,983,045) (16,054,000)
FAALIYET KARI (ZARARI) 58,562,170 13,609,995
I. Olaganustu Gelirler ve Karlar 457,649 3,332,463

1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 101,728 490,980

2. Onceki Donem Gelir ve Karlari - 1,307,807

3. Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 355,921 1,533,676

J. Olaganustt Giderler ve Zararlar (-) (1,373,020) -

1. Caligmayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) - -

2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (1,373,020) -

3. Diger Olaganustt Giderler ve Zararlar (-) - -
DONEM KARI (ZARARI) 57,646,799 16,942,458
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yukumitlukler (-) (438,164) (8,311,011)
NET DONEM KARI (ZARARI) 57,208,635 13,631,447

iligikteki notlar, bu mali tablonun tamamlayici pargalaridir.



Sirket, T.C. Hazine Mustesarligindan alinan izne istinaden 3226 sayili kanun
uyarinca finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak Uzere, Subat 1987 tarihinde kurulmustur.

2003 2002
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. %65.40 31,393,208 TL %65.40 22,890,881 TL
Halka arz %33.39 16,027,871 TL %28.98 10,144,262 TL
Digerleri %1.21 578,921 TL %5.62 1,964,857 TL
%100.00 48,000,000 TL %100.00 35,000,000 TL

Bayindirlik isleri A.S. Sirket sermayesi icindeki %4.41 oranindaki payini IMKB’de 14 Ekim 2003 tarihinde satmistir. Yapilan
bu islem sonucunda Sirket'in 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle %28.98 olan halka aciklik orani 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
%33.39’a yukselmistir.

Yoktur.
150,000,000 TL (2002 - 50,000,000 TL).

2003
Artirnm Tarihi Artirnm Tutan Nakit Yedekler YDDAF
23 Ekim 2003 13,000,000 TL - 13,000,000 TL -

2002
Artinm Tarihi Artinm Tutar Nakit Yedekler YDDAF
5 Nisan 2002 3,000,000 TL 3,000,000 TL - -
11 Ekim 2002 10,000,000 TL - 10,000,000 TL -

5 Nisan 2002 tarihindeki 3,000,000 TL tutarindaki sermaye artisi, 2,998,653 TL'lik kismi ri¢han hakki kullanilarak, 1,347
TLik kismi ise borsa birincil piyasada satisa sunularak nakden ve tamamen 6denmesi suretiyle tamamlanmistir. Borsa
birincil piyasada yapilan satis sonucunda 2,013 TL emisyon primi elde edilmigtir.

Yoktur.
Yoktur.
2003 2002
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran
varliklarin maliyeti . 227,797,111 TL 254,437,158 TL
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti . 44,672,487 TL 52,656,118 TL
c) Cari dénemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglari : Yoktur Yoktur
d) Yapilmakta olan yatirmlarin niteligi, toplam tutari, baglangic
ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi : Yoktur Yoktur
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Yaklasik 176,800,193 TL
(2002 - 66,806,892 TL).

Alacaklar Borglar
2003 2002 2003 2002
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar 7,236,669 TL - - - 5,565 TL 15TL 6,528 TL 15 TL

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 7,236,669 TL tutarindaki ortaklardan ticari alacak vadesi gelmeyen finansal kiralama
alacaklarindan olusmaktadir. Ayrica, Sirket'in hissedar bir bankada 9,761,566 TL (2002 - 7,690,019 TL) tutarinda
mevduatl bulunmaktadir. Sirket'in hissedar bankadan kullandigi kredilerin tutari ise 17,788,169 TL'dir (2002 - 9,314,500
TL).

Sirket'in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle diger finansal duran varliklari icinde yer alan kurulustan ticari alacagi
bulunmamaktadir (2002 - 651).

iligikteki mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) XI-1 numarali tebliginde belirlenmis ve asagida belli baglilari
Ozetlenmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmistir. SPK, 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren yillik ve bundan sonra
gelecek ilk ara mali tablolardan gegerli olmak ve yayim tarihinde yururlige girmek Gzere, 28 Kasim 2001 tarihli ve 24597
sayill Resmi Gazete'de "Yilksek Enflasyon Dénemlerinde Mali tablolarin Dizeltiimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig"i yayimlanmustir. Sirket'in sdzkonusu Teblige gore hazirlanan mali tablolar ayrica yayimlanacaktir.

isletmede kullanilan sabit kiymetler, "Elde Etme Maliyeti" arti yeniden degerleme deger artiglari ile gosteriimektedir.
Uygulanan muhasebe politikalarinda aciklandigi Uzere 1 Temmuz 2003 tarihinden énce yapilan finansal kiralama
sozlesmeleri ile ilgili olarak Sirket’in aktifinde gosterdigi finansal kiralama konusu sabit kiymetler, elde etme maliyeti arti
yeniden deg@erleme artiglari ve sabit kiymetlerin iktisabinda kullanilan kredilerin cari déneme isabet eden kur farklarinin
ilgili sabit kiymet maliyetleri Uzerine aktiflestiriimesiyle gdsteriimektedir. Ancak, 1993 yilindan itibaren maddi duran varliklar
ihtiyari olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmamistir. Binalar disinda amortisman, duran varliklarin yeniden degerlenmis
tutarlar Gzerinden asagida belirtilen sekilde ayriimaktadir.

isletmede Kullanilan Sabit Kiymetler (Dogrusal Amortisman):

2003 ve 2002
Gayrimenkuller %2
Makina Tesis ve Cihazlari %20
Tasit Arag ve Gerecleri %20
Ddseme ve Demirbaglar %20



Finansal Kiralama Konusu Sabit Kiymetler icin kullanilan amortisman oranlar (Dogrusal ve Hizlandirlmig Amortisman)
asagida belirtilen aralikta degismektedir:

2003 ve 2002

Gayrimenkuller %2 - %8
Makina Tesis ve Cihazlar %5 - %20
Tasit Arag ve Geregleri %20
Ddseme ve Demirbaglar %5 - %20

Sirket, 2000 yili ve sonrasinda alinan ve finansal kiralamaya konu olan maddi duran varliklarin iktisabinda kullanilan déviz
kredilerinin cari déneme ait kur farklarini, ilgili maddi duran varliklar Gzerinde aktiflestirmekte ve kalan ekonomik
omdarlerine gbre amortismana tabi tutmaktadir. Takip eden dénemlerde sézkonusu déviz kredilerinin, Turk Lirasinin deger
artisindan kaynaklanan kur farki geliri olusturmasi durumunda da daha énceki dénemlerde aktife alinan tutardan
indirilerek ilgili varligin kalan ekonomik émrine gére amortismana tabi tutmaktadir.

Y1l sonu itibariyle tamamlanan yabanci para cinsinden iglemler, ilgili tarihlerdeki kurlarla Turk Lirasi’na gevrilerek hesaplara
yansitilmigtir. Bilanco hesaplarindan yabanci para ile ifade edilen aktif kalemler donem sonu T.C. Merkez Bankasi
(T.C.M.B) dodviz alis kurlari, alinan avanslar haricindeki pasif kalemler ise T.C.M.B. déviz satis kurlari kullanilarak Turk
Lirasi’na cevrilmigtir. Alinan avanslar islem tarihindeki kurlar kullanilarak ilgili hesaplarda takip edilmektedir. Yabanci para
cinsinden islemlerin Trk Lirasi’na gevriimesi sonucu ortaya gikan kur farklari, ilgili bilango ve gelir/gider kalemlerine
yansitilmigtir.

Finansal duran varliklar elde etme maliyeti ve finansal duran varliklarin icsel kaynaklardan yaptiklari sermaye artiglari
neticesinde elde edilen bedelsiz hisselerin toplami olarak gésterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, ABD Dolari cinsinden bir aydan oniki aya kadar vadeli alacak senetlerine %1.12 ile
%1.46 arasinda degisen Libor oranlari kullanarak, Euro cinsinden bir aydan oniki aya kadar vadeli alacak senetlerine
%2.10 ile %2.31 arasinda degisen Euribor oranlar kullanarak alacak reeskontu hesaplamistir. (2002 - ABD Dolari
cinsinden bir aydan oniki aya kadar vadeli alacak senetlerine %1.38 ile %1.44 arasinda degisen Libor oranlari; Euro
cinsinden bir aydan oniki aya kadar vadeli alacak senetlerine ise %2.90 ile %2.74 arasinda degisen Euribor oranlari).
Sirket'in 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle (¢ aydan uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, ticari borclar icerisinde yer alan dévizli kabul kredileri gercek faiz oranlari olan %6.5 ile %10
arasinda degisen Euro faiz oranlari Gzerinden reeskont islemine tabi tutulmustur (2002 - %9). 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle (i aydan uzun vadeli ticari borglar igin %1.22 ve %1.46 Libor, %2.17 ve %2.31 Euribor, %0.35 ve %0.58 isvigre
Frang! Libor, %0.07 Japon Yeni Libor, %4.40 ingiliz Pound'u Libor oranlari kullanilarak borg reeskontu hesaplanmigtir
(2002 - %1.38 ve %1.44 Libor, %2.80 ve %2.74 Euribor, %0.62 ve %0.67 isvigre Frang Libor, %0.08 ve %0.1 Japon Yeni
Libor oranlar). 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle Sirket’in dovizli bor¢ senedi yoktur.

Kidem tazminati karsiliklar yardrlikteki mevzuata gére ve SPK’nin belirledigi cergevede ayriimaktadir.

SUpheli alacak karsiligi, SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak ayriimaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, 1 Temmuz 2003 tarihinden sonra yapilan finansal kiralama sdzlesmeleri ile ilgili
olarak dogan finansal kiralama alacagini ilisikteki mali tablolarda kisa ve uzun vadeli alicilar hesabinda sirasiyla
50,901,359 TL ve 26,385,636 TL olarak gdéstermistir. 1 Temmuz 2003 tarihinden dnce yapilan s¢zlesmelere ait, bilanco
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tarihi itibariyle hentz vadesi gelmemis 190,582,971 TL tutarindaki (2002 - 181,408,808 TL) kisa vadeli ve 114,625,583 TL
(2002 - 141,259,335 TL) tutarindaki uzun vadeli finansal kira alacaklarini, bilangosunda géstermeyip, nazim hesaplarda
takip etmektedir.

2002 yili gelirleri icin kurumlar vergisi orani %30 olup, %10 oraninda fon payinin eklenmesi ile efektif kurumlar vergisi orani
%33 olarak uygulanmis, kurumlar vergisinden istisna tutulan yatinm indirimi Gzerinden ise %19.8 oraninda stopaj
hesaplanmigtir. Ayrica, yine 24 Nisan 2008 tarihine kadar 2002 yili gelirleri de dahil olmak Gzere gecmis yil gelirlerinin
dagitiimasi durumunda, dagitilan kazancin kurumlar vergisine tabi olan kismi, sirketin halka acik olup olmamasina gore
sirasiyla %5.5 veya %16.5 oraninda stopaja tabi tutulmustur.

24 Nisan 20083 tarihinde yayimlanan 4842 sayili kanunla yapilan dizenlemeler cercevesinde 1 Ocak 2004 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere %10 fon payinin kaldirimasiyla, 2003 yili gelirlerinden baslamak Gzere kurumlar vergisi orani
%30 olarak uygulanmaktadir. Ancak 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayili kanunla yapilan dizenlemeler
gergevesinde sadece 2004 kazanclarinin vergilendirimesinde uygulanacak kurumlar vergisi oraninin %33 olmasi hikme
baglanmigtir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren, 2002 ve énceki yil karlari da dahil olmak Uzere, dénem kari, dagitimamasi, sermayeye
ilave edilmesi veya tam mukellef kurumlara dagitiimasi durumlarinda stopaja tabi olmazken, tam mukellef gergek Kisilere,
kurumlar vergisi ve gelir vergisi mukellefiyeti olmayanlara, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden muaf olanlara, dar
mukellef kurumlara (TUrkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler haric), dar muikellef gercek
kisilere ve gelir vergisinden muaf dar mukelleflere yapilacak kar dagitimi %10 oraninda stopaja tabidir (fon payi
uygulamasinin 31 Aralik 2003 tarihine kadar yururltkte olmasi nedeniyle bu tarihe kadar yapilacak olan kar dagitimlarinda
efektif vergi orani %11 olmaktadir). Ancak, dagitima konu dénem karinin; 31 Aralik 1998 veya daha énceki tarihlerde
sona eren hesap dénemlerinde elde edilen kazanglara, 31 Aralik 2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap
doénemlerinde elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanclara ve 24 Nisan 2008 tarihinden onceki
mUracaatlara istinaden duzenlenmis olan tesvik belgeleri kapsamindaki harcamalara istinaden hesaplanan ve Gzerinden
%19.8 stopaj 6denmis yatinm indirimi tutarindan kaynaklanan kazanclara isabet eden kismi stopaja tabi degildir.

Kurumlar vergisine tabi kazancin belirlenmesinde dikkate alinan yatinm indirimi i¢in 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren,
Uzerinden indirim hesaplanacak harcamalarin yatinm tesvik belgesine baglanmis olma kosulu ve indirim konusu yapilan
tutarin stopaja tabi tutulmasi uygulamasi kaldirnimis, buna karsilik indirim tutari azami %40 olarak belirlenmistir. Ancak, 24
Nisan 2003 tarihinden 6nceki muracaatlara istinaden dizenlenmis olan tesvik belgeleri kapsaminda bu tarihten sonra
yapilacak olan yatirmlar Uzerinden hesaplanacak yatinm indirimi ile yine bu tarihten énce yapilmis olup kazancin
yetersizligi nedeniyle sonraki ddnemlere devreden yatirm indirimi Uzerinden %19.8 stopaj yapiimasi éngoérulmustar. Diger
yandan, bu tarihten dnce yapiimis olan muracaatlara istinaden alinmig olan yatinm tesvik belgeleriyle ilgili olarak, 15
Mayis 2008 tarihine kadar bagli bulunulan vergi dairesine yazili bildirimde bulunmak sartiyla, 24 Nisan 2008 tarihinden
itibaren yapilan yatinrm harcamalari icin yatinm indirim oraninin %40'a ¢ekilmesi suretiyle hesaplanan yatinm indirimi tutari
Uzerinden %19.8 oraninda stopajin édenmemesi imkani getirilmistir.

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle olusan kurum kazancinin vergilendirilmesi ile ilgili olarak 24 Nisan 2003 tarihinden
sonra yapllmig yatinm indirimi harcamalari Uzerinden %40 yatinm indirimi orani ile hesaplanan 59,510,774 TL tutarindaki
yatinm indiriminden ve kalan 746,695 TL tutarindaki matrah ile ilgili olarak da 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilmis
mUracaatlara istinaden duzenlenmis olan yatinm tesvik belgelerine dayanarak yaptigi yatirm harcamalar Gzerinden
hesaplanan yatinm indiriminden yararlanmis ve sz konusu tutar Uzerinden hesaplanan 147,846 TL tutarindaki gelir verisi
karsiligini ilisikteki mali tablolara yansitmistir.

Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan kazanclar Uzerinden %30 (24 Nisan 2003 tarihinden 6nce
%25) oraninda gegici vergi hesaplanarak ¢denmekte, 6denen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir. 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayili kanun gergevesinde 2004 yili Gger aylik gegici
vergilendirme dénemleri ile ilgili gegici verginin hesabinda da %33 orani dikkate alinacaktir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincu ayin on besinci ginu aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte d6denmektedir (2002 - 3 taksitte).



2003 yili ve Onceki yillarda kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak enflasyon diuzeltmesine tabi tutulmamig
vergiye tabi kar Gzerinden hesaplanmistir. 30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun gergevesinde 1 Ocak 2004
tarihinden itibaren vergiye tabi kazancin enflasyona gore dizenlenmis mali tablolar Gzerinden hesaplanmasi hukme
baglanmigtir. Bu gergevede 31 Aralik 2003 tarihli bilangonun s6z konusu kanunla getirilen dizenlemeler cergevesinde
dlzeltilmis aktif toplamindan duzeltiimis sermaye, duzeltiimis hisse senetleri ihrag primleri ve dizeltiimis hisse senedi
iptal karlari ile borg toplaminin ¢ikariimasi sonucu bulunan fark, ge¢gmis yillar kar/zarari hesabinda gosterilecek, bu
sekilde tespit edilen ge¢cmis yil kar vergiye tabi tutulmayacak, ge¢cmis yil zarari ise zarar olarak kabul edilmeyecektir. Yine
2003 ve dnceki hesap dénemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gecmis yil mali zararlari 2004 ve daha
sonraki hesap dénemlerinde mukayyet (kayith) degerleri ile dikkate alinacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari kontrol edilebilmektedir. 27 Subat 2003 tarihinde yayimlanarak yurarltige giren 4811
sayili Vergi Barigl Kanunu uyarinca 1998-2001 yillarina iliskin matrahlarini kanunda belirtilen oran veya tutarlarda artiran
mukelleflere, artinmda bulunduklar vergiler itibariyla, vergi incelemelerinden ve ilave tarhiyatlardan bagisik tutulma hakki
verilmistir. Sirket s6zkonusu kanundan yararlanarak énceki dénemlere ait vergi matrahlarinda artis yapmis ve bu
kapsamda tahakkuk eden toplam 1,373,020 TL'yi ilisikteki mali tablolarda énceki dénem gider ve zararlar hesabinda
muhasebelestirmistir. Sirket bu uygulama ile 2003 yilinda 906,954 TL ¢demis olup geri kalan tutar 2004 yilinin Haziran
ayina kadar édenecektir.

Ayrica Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle vadeli mevduat gelir reeskontlar Uzerinden 5,292 TL (2002 - vadeli mevduat

gelir reeskontlari Gzerinden 3,189 TL) ertelenmis vergi yakimltlugu hesaplamis ve bu karsih@ ilisikteki mali tablolara
yansitmistir.

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitiimistir.

Vergi Usul Kanunu’'nun Mukerrer 290. maddesi ile, 1 Temmuz 2003 tarihinden sonra yapilan finansal kiralama
sozlesmeleri ile ilgili olarak, finansal kiralama sirketi (kiralayan) agisindan asagidaki degisiklikler gegerli olmustur:
* Finansal kiralama s6zlesmesinden dogan faiz ve anapara ddemelerinin toplam tutari finansal kiralama alacagi
olarak, aktiflestirilen alacak tutar ile kira 6demelerinin bugtnkt degeri arasindaki fark ise gelecek dénemlere ait
faiz geliri olarak kaydedilmistir.

* Finansal kiralama konusu sabit kiymet kayitlarda iz bedelle takip edilmektedir.

* Her bir dénem sonunda, kiralama konusu iktisadi kiymetin s6zlesme tarihindeki rayi¢ bedelinden anapara
6demelerinin dusulmesi sonucu kalan tutar, ddnemsel olarak sabit bir faiz orani yaratacak sekilde, gelecek §
déneme ait faiz gelirleri tahakkuk yoluyla gelir kaydedilmigtir.

¢ Finansal kiralama alacaklari reeskonta tabi tutulmamistir.

* Finansal kiralama yoluyla gerceklestirilen yatinmlarda yatinm indirimi ve diger tesvik unsurlarindan
yararlaniimaya devam edilmistir.

Ancak, 1 Temmuz 20083 tarihinden énce yapilan sdzlesmeler bu degisiklige tabi olmayip, yapildiklar dénemde gecerli
olan kanunlara gore takip edilmislerdir.
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(a) Kidem tazminati tavani 1 Ocak 2004 tarihinden gegerli olmak Uzere 1,485 TL'ye yukseltilmigtir.

(b) 31 Aralik 20083 tarihi itibariyle, 14,287,354 TL tutarindaki (2002 - 21,874,945 TL) gayrikabiliricu teyitli ithalat akreditifi
yUukimldluguanan, mali tablolarin kesinlesme tarihi itibariyle 1,911,035 TL tutarindaki kismi (2002 - 2,380,789 TL)
gergeklestiriimistir.

(c) Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde bulunan vadeli déviz alim satim taahhttleri ile ilgili olarak vade sonunda 77,965 TL
(2002 - 699,103 TL) tutarinda zarar etmigtir.

Yoktur.

Yoktur.

Sirket, 31 Aralik 2003 ve 2002
tarihleri itibariyle hissedari olan bankaya finansal kiralamaya konu olan bir gayrimenkulune iliskin 1,750,000 TL tutarinda
ipotek vermistir.

Sirket yonetimi, aktif degerlerin 418,541,199 TL'ye sigorta ettirildigini beyan
etmigtir (2001 - 328,538,473 TL).

2003 2002

Teminat Turd Tutan Tutar
ipotekler 184,720,189 TL 147,896,806 TL
Teminat mektuplari 40,675,503 TL 34,935,314 TL
Teminat senetleri 31,327,035 TL 27,376,554 TL
Rehinler 12,760,900 TL 10,855,227 TL
Cekler 1,532,483 TL 833,426 TL
271,016,110 TL 221,897,327 TL

(a) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket, yurtici bankalardan almig oldugu toplam 1,302,776 TL (2002 -975,458 TL)
tutarindaki teminat mektuplarini, Ticaret Mahkemeleri ve Gumruk Daireleri’ne teminat olarak vermistir.

(b) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in 14,287,354 TL (2002 - 21,874,945 TL) tutarinda gayrikabilirticu teyitli ithalat
akreditifi yukimlUligu bulunmaktadir.

(c) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, Sirket, cesitli banka ve finans kurumlarina 2,608,968 TL (2002 - 3,052,556 TL) tutarinda
teminat senedini aldigi krediler mukabilinde vermistir. Sirket, ayrica 89,396,719 TL (2002 - 63,686,942 TL) tutarinda

teminat mektubunu hissedar bankadan alarak, gesitli banka ve finansal kuruluglara aldigr krediler karsiligr vermigtir.

(d) 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle, Sirket’in déviz alim-satim taahhutleri asagidaki gibidir.



31 Aralik 20083 tarihi itibariyle,

islem Tarihi Vade Alinacak Tutar Satilacak Tutar Anlagma Kuru
04.09.2003 09.01.2004 4,536,000 TL 3,000,000 USD USD/TL 1,512,000
04.09.2003 09.01.2004 6,510,000 TL 4,000,000 EUR EUR/TL 1,627,500
04.09.2003 16.01.2004 6,542,000 TL 4,000,000 EUR EUR/TL 1,635,500
04.09.2003 16.01.2004 1,520,000 TL 1,000,000 USD USD/TL 1,520,000
05.09.2003 23.01.2004 6,570,000 TL 4,000,000 EUR EUR/TL 1,642,500
05.09.2003 30.01.2004 4,955,000 TL 3,000,000 EUR EUR/TL 1,651,667
05.09.2003 30.01.2004 1,535,000 TL 1,000,000 USD USD/TL 1,535,000

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bu islemler nedeniyle 1,353,471 TL tutarinda, net gider reeskontu hesaplayip mali
tablolara yansitmistir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle,

islem Tarihi Vade Alinacak Tutar Satilacak Tutar Anlasma Kuru
30.12.2002 21.01.2003 2,500,000 USD 4,233,750 TL USD/TL 1,693,500
30.12.2002 21.01.2003 850,000 EUR 1,498,550 TL EUR/TL 1,763,000
30.12.2002 18.02.2003 5,000,000 USD 8,790,000 TL USD/TL 1,758,000

Sirket, 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle bu islemler nedeniyle 151,982 TL tutarinda gider reeskontu hesaplayip mali tablolara
yansitmistir.

Yoktur.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle diger finansal duran varliklar
borsada igslem gérmemektedir.

Yoktur.
a) 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle, kisa vadeli diger alacaklar, is avanslarindan olusmaktadrr.

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002

b) Diger Donen Varliklar
Pesin Odenmis Giderler 2,054,779 TL 1,704,623 TL
indirilecek Katma Deger Vergisi 452,082 TL 1,203,505 TL
Vadeli Mevduat Gelir Tahakkuku 26,736 TL 16,105 TL
Pesin Odenmis Vergi 9,959 TL 3,256,576 TL
2,543,556 TL 6,180,809 TL

c) Diger Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler 884,361 TL 1,076,417 TL
884,361 TL 1,076,417 TL
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YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA ANONIM ORTAKLIGI

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE AYRINTILI BILANCO DIPNOTLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedik¢e Milyon Turk Lirast)

d) Kisa Vadeli Diger Borglar

Pesin Tahsil Edilmis Finansal Kiralama Gelirleri 8,713,171 TL 10,564,579 TL

Kisa Vadeli Diger Borglar 5,142 TL 67,302 TL
8,718,313 TL 10,631,881 TL

e) Diger Borg ve Gider Karsiliklari

Kredi Faiz Reeskontlari 2,947,231 TL 2,489,911 TL

Vadeli Aim Satim Sézlesmeleri Gider Tahakkuku 1,353,471 TL 151,982 TL

Gider Karsiliklari 45,945 TL -
4,346,647 TL 2,641,893 TL

23-"Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borg¢lar" hesap kalemi iginde bulunan ve bilanco aktif
toplaminin ytizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayn toplamlari:
Yoktur.

24-Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stipheli alacak tutarlari ve bunlarin
borg¢lulari: Yoktur.

25- Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stipheli alacak tutarlari: Vadesi
gelen alacaklar igin 5,500,559 TL (2002 - 6,027,250 TL) tutarinda stpheli alacak karsihigr ayrnimistir.

26- isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler ve bagl ortakliklarin dokiimii ile istirakler
ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin
dizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net dénem kari veya zarari ile bu mali
tablolarin ait oldugu dénem, SPK standartlarina gére hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi
tutulup tutulmadig! ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak lizere hangi tiirde
diizenlendigi: Yoktur.

27-istirakler ve bagh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz
hisse senedi tutarlar: 3,548 TL (2002- 2,036 TL).

28-Tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur.

29-Duran varliklarda son ii¢ yilda yapilan yeniden degerleme tutarlan: Yoktur.



2003

Doviz Doviz Doviz Tutar
Cinsi Tutan Kuru (TL)

Alacaklar
Doviz Tevdiat Hesabi ABD Dolan 368,633 1,395,835 514,551
Euro 235,238 1,745,072 410,507
Japon Yeni 993,507 13,026 12,941
isvicre Frangi 62 1,116,749 69
938,068
Uzun ve Kisa Vadeli Finansal ABD Dolari 37,361,431 1,395,835 52,150,393
Kiralama Alacaklari Euro 18,230,629 1,745,072 31,813,760
Japon Yeni 69,624,630 13,026 906,930
isvicre Frangi 609,762 1,116,749 680,951
85,552,034
Alacak Senetleri Euro 5,372,905 1,745,072 9,376,106
ABD Dolan 1,434,180 1,395,835 2,001,879
11,377,985

Borglar
Doviz Kredileri ve Faizi ABD Dolari 71,152,158 1,402,567 99,795,669
Euro 38,755,335 1,753,489 67,957,054
isvigre Frangi 8,462,953 1,123,942 9,511,868
177,264,591
2003

Doviz Doviz Doviz Tutar
Cinsi Tutan Kuru (TL)
Uzun ve Kisa Vadeli Ticari Borglar Euro 41,470,052 1,753,489 72,717,280
ABD Dolan 6,410,641 1,402,567 8,991,354
isvigre Frangi 4,782,249 1,123,942 5,374,970
Japon Yeni 215,240,342 13,113 2,822,447
ingiliz Sterlini 450,000 2,489,556 1,120,300
91,026,351
Alinan Siparis Avanslari Euro 871,391 -* 1,416,241
ABD Dolari 479,409 -* 656,812
isvicre Frangi 16,767 -* 18,725
Japon Yeni 1,684 -* 22
2,091,800
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2002

Alacaklar
Déviz Tevdiat Hesabl ABD Dolari 543,210 1,634,501 887,877
Euro 308,313 1,703,477 525,204
Japon Yeni 19,067,214 13,678 260,801
isvigre Frangi 59 1,169,633 69
1,673,951
Finansal Kiralama Alacaklari ABD Dolari 6,231,442 1,634,501 10,185,299
Euro 4,227,915 1,703,477 7,202,156
17,387,455
Alacak Senetleri Euro 2,834,804 1,703,477 4,829,023
ABD Dolari 1,425,065 1,634,501 2,329,270
7,158,293

Borglar

Déviz Kredileri ve Faizi ABD Dolari 61,593,780 1,642,384 101,160,639
Euro 24,613,860 1,711,693 42,131,372
isvigre Frangi 5,076,736 1,177,167 5,976,166
ingiliz Sterlini 19,750 2,632,577 51,993
149,320,170
Uzun ve Kisa Vadeli Ticari Borglar Euro 32,621,136 1,711,693 55,837,370
ABD Dolari 1,058,960 1,642,384 1,739,219
isvigre Frangi 1,235,625 1,177,167 1,454,537
Japon Yeni 47,316,478 13,769 651,501
59,682,627
Alinan Siparig Avanslari Euro 722,644 -* 1,127,396
ABD Dolari 490,123 -* 780,666
isvigre Frangi 787 -* 870
1,908,932

* 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle, avanslar maliyet de@erleriyle izlenmektedir.

Yoktur.



2003 2002

Ust diizey ydnetici sayisi 3 2
Orta kademe yonetici sayisi 22 22
Uzman memur sayisi 29 28
Diger 17 16

71 68

(a) Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle,Vergi Usul Kanunu’nun Mukerrer 290. maddesi ile, 1 Temmuz 2003 tarihinden
sonra yapllan finansal kiralama sozlesmeleri ile ilgili olarak dogan finansal kiralama alacagini ilisikteki mali tablolarda kisa
ve uzun vadeli alicilar hesabinda gdstermistir. 1 Temmuz 2003 tarihinden dnce yapilan s¢zlesmelere ait, esas itibari ile
gelecek yillara sari finansal kiralama alacaklarindan olusan ve nazim hesaplarda takip edilen alacaklarin yillara gére
doékumu ise asagidaki gibidir:

2003

Yil Tutar
2004 190,582,971 TL
2005 64,599,284 TL
2006 19,030,460 TL
2007 7,620,579 TL
2008 ve sonrasl 23,375,260 TL
305,208,554 TL

2002

Yil Tutar
2002 -
2003 181,408,808 TL
2004 78,394,499 TL
2005 34,640,287 TL
2006 15,221,040 TL
2007 ve sonrasl 13,003,509 TL

322,668,143 TL

(b) XI-20 Teblig'i hukumleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltme islemine tabi tutulmus mali tablolarda bulunan net
dénem karindan, XI-I Teblig'i hUkdmlerine gore hazirlanmis mali tablolardaki net dénem kari Uzerinden Turk Ticaret
Kanunu hukumlerine gore ayrilmasi gereken yedek akgelerin toplaminin dtstlmesi suretiyle bulunan tutardan fazlasi kar
pay! olarak dagitlamaz. Enflasyona gore dizeltiimis mali tablolarda bulunan net dénem karinin, diger tablolardaki net
dénem karindan daha az olmasi durumunda, kar dagitimi icin daha az olan tutar esas alinir.

Ayrica, SPK’nun 31 Aralik 2003 tarihli ve MSD-10/694-19161 sayili yazisina istinaden XI-20 teblig hukumleri cercevesinde
mali tablolarin enflasyona gore ilk defa dizeltimesinde ortaya ¢ikan ve ‘Gegmis Yil Zararlar’ hesabinda izlenen birikmis
zarar tutarlaninin kar dagitiminda dikkate alinmasi gerekmekte, s6z konusu tutarin, varsa dénem kari ve dagitiimamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustt yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve 6zkaynak
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kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére duzeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
mumkudn bulunmaktadir.

(¢) SPK’'nun 31 Aralik 2003 tarihli OFD/2111-019193 sayili yazisi ile 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere,
Seri:XI, No:20 sayili “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”i uyarinca enflasyona goére duzeltiimis mali tablolar ya da Seri:Xl, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig” uyarinca Uluslararasi Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan mali tablolar esas alinarak
hesaplanan 20083 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak tzere, Seri:IV, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanunu'na tabi olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temettl ve Temettd Avansi Dagitiminda Uyacaklar Esaslar
hakkinda Teblig'in 5’inci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan dagitilabilir karin en az %20’si oraninda kar dagitimi
zorunlulugu getiriimesine; bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinin alacagdi karara bagl olarak nakit olarak ya da
dagitilabilir karin %20'sinden asagi olmamak Uzere temettinun sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek hisse
senetlerinin bedelsiz olarak ortaklara dagitimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitimasi
suretiyle gergeklestirilebilmesine karar verilmistir.

(d) Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) 18 Haziran 2002 tarihli karariyla Sirket'in %65.40 oranindaki
hisselerinin sahibi olan ortagi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.'nin (Banka) Cukurova Grubu’na dahil ortaklarindan Pamukbank
T.A.S.’nin (Pamukbank) temettl haric ortaklik haklarr ile yonetim ve denetiminin Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu’na
(TMSF) devredilmesi ile baglayan sure¢ sonunda BDDK, TMSF ve Gukurova Grubu temsilcileri arasinda 31 Ocak 2003
tarihinde bir s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu sézlesme ile Pamukbank T.A.S.'nin TMSF’ye devri son seklini almis,
boylece, Banka'da Pamukbank'in hakim ortaklik haklarinin 4389 sayili Bankalar Kanunu’'nun amir htkdmleri gergevesinde
TMSF tarafindan kullanimina iliskin mevcut uygulamaya devam edilecegi karara baglanmigtir. Ayrica, Pamukbank T.A.S.
ve istiraklerinin aktifinde bulunan Banka'ya ait hisseler TMSF tarafindan devralinmistir. S6z konusu sdzlesme
cergevesinde, TMSF'nin ve Cukurova Grubu'nun mulkiyetine sahip oldugu Banka'ya ait hisseler sozlesme tarihinden
itibaren iki yil icerisinde Cukurova Grubu tarafindan, Cukurova Grubu'nun Banka'daki dogrudan ve dolayl paylarinin
toplami Banka'nin toplam hisselerinin %10'unun altina disecek sekilde, Uguncu sahislara satilacaktir. Hisselerin bu stre
icinde satisinin gergeklestirilememesi durumunda TMSF ve Cukurova Grubu tarafindan mustereken yetkilendirilecek
uluslararasi deneyime sahip bir yatinm bankasi bir yil icinde satisi gergeklestirecektir.

(e) Sirket'in 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle, dnceki dénemlerde yapilmis olan finansal kiralama sézlesmeleri nedeniyle
cesitli Cukurova Grubu sirketlerinden ve hakim ortagi olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin sahip oldugu istirak ve bagl
ortakliklarindan toplam 11,518,792 TL tutarinda, alicilar hesabi kalemi icerisinde takip edilen ticari alacagi 2003 yili Mart
ay! icerisinde yeni 6deme planina baglanmistir. Yeni ddeme planlarina gére bu alacaklarin toplam 9 yil icerisinde tahsili
ongorilmektedir. 2003 yilinda yapilan tahsilatlar sonucunda, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle s6z konusu toplam alacak
9,594,456 TL tutarindadir. Odeme planina baglanan alacaklarin tahsilati ilgili sirketlerin gelecekteki operasyonlarina
devam edebilmeleri ile dogrudan iliskilidir.

(f) Hakumleri geregi, Sirket tarafindan hazirlanan Nakit Akim, Fon Akim ve Kar Dagitim tablolar sirasiyla Ek-1, Ek-2 ve
Ek-3'te yer almaktadir.

Yoktur.



2003

2002

a) Amortisman giderleri

aa) Normal amortisman giderleri

aaa) Finansal kiralama konusu amortisman gideri

aab) isletme konusu amortisman gideri

ab) Yeniden degerlemeden dodan amortisman giderleri
b) itfa ve tilkkenme paylari

a) Kredi faizleri reeskont giderleri

b) Alacak senetleri reeskont karsilik gideri
c) Kidem tazminati karsilik gideri

d) Supheli alacak karsiligr gideri, net

e) Vergi karsiligi

a) Dogrudan gider yazilanlar
b) Sabit varliklarin maliyetine verilenler
¢) Uretim maliyetine verilenler:

31 Aralik 20083 tarihi itibariyle toplam 10,619,097 TL tutarinda kur farki geliri maddi duran varlik maliyeti ile

ilikilendirilmigtir.

1,365,272 TL'dir (2002- 2,121,969 TL).

173,676,387 TL
173,645,063 TL
173,645,063 TL
173,429,284 TL
215,779 TL
Yoktur

31,324 TL

5,176,293 TL
3,070,543 TL
1,528,969 TL
74,523 TL
64,094 TL
438,164 TL

12,983,045 TL
12,983,045 TL

Yoktur

135,703,560 TL
135,666,315 TL
135,666,315 TL
135,539,659 TL
126,656 TL
Yoktur

37,245 TL

9,036,627 TL
2,686,075 TL
403,432 TL
77,580 TL
2,558,529 TL
3,311,011 TL

40,106,386 TL
16,054,000 TL
24,052,386 TL

Yoktur

Dénemin finansman giderlerinde ortaklarla ilgili kismin tutari

Ortaklar ile yapilan finansal kiralama islemleri gelirleri 4,849,495 TL'dir. (2002 - 7,297,860 TL).

bulunmadidr icin stok sayimi yapilmamaktadir.

Yoktur.

Not 4'de agiklananlar haricinde yoktur.

Yoktur.

Yoktur.
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658,674 TL (2002 - 517,457 TL).

Sirket’in stok mevcudu

Yoktur.



31 Aralik 2003 tarihi itibariyle dnceki dénem gider ve zararlari, bilango dipnot 11'de “vergi
karsiliklarn” bélimunde detayl olarak agiklandigi Uzere 4811 sayili Vergi Barisi Kanunu ile ilgili olarak giderlestirilen
1,373,020 TL tutarindaki vergi matrahi artinmindan olugsmaktadir. 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle dnceki dénem gelir ve
karlart 31 Aralik 2001 tarihi itibariyle "Kisa Vadeli Diger Borglar" igerisinde muhasebelestirilen ve 18 Temmuz 2002 tarihi
itibariyle Danistay ictihatlar Birlestirme Kurulu karari ile milkelleflerin 1999 takvim yilinda yararlanmig olduklari yatinm
indirimi tutar Gzerinden tahakkuk ettirilen stopajin hukuka aykiri oldugunun kabul edilmesi ile gelir tablosu ile
iliskilendirilen stopaj gelir karsiigindan olugsmaktadrr.

Adi ve imtiyazli hisse senedi ayrimi yoktur.

1,000 TL Nominal Degerdeki Net Dénem Kari * 1,000 = binyUzdoksaniki TL
Adi Hisse Senedi Basina Kar (TL) Cikarilmig (Odenmis) Sermaye (2002 - Ggyuzseksendokuz TL)
Yoktur.
Yoktur.
2003 2002

(a) Faaliyetle iigili Diger Gelirler ve Karlar:

Kur Farki Gelirleri 6,556,713 TL 13,520,785 TL
Temerr(t Faiz Gelirleri 868,097 TL 1,138,702 TL
Ticari Borclar ve Borg Senetleri Reeskont Geliri 838,018 TL 1,575,157 TL
Sigorta Acentelik Gelirleri 335,793 TL 204,670 TL
Anapara - Sabit Kiymet Farki Geliri 277,322 TL -
Diger 842,993 TL 395,525 TL

9,718,936 TL 16,834,839 TL

(b) Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar:

Kur Farki Giderleri 14,962,848 TL 19,590,859 TL
Finansal Kiralama Konusu Sabit Kiymet Opsiyon Satislari 11,044,888 TL 10,969,923 TL
Sigorta Prim Giderleri 1,727,156 TL 1,124,746 TL
Alacak Senetleri Reeskont Gideri 1,528,969 TL 403,432 TL
Noter Giderleri 647,907 TL 355,483 TL
Motorlu Tagit Vergisi 280,282 TL 138,816 TL
Komisyon Giderleri 253,593 TL 208,354 TL
Dava Takip Giderleri 229,291 TL 227,920 TL
Diger 948,768 TL 439,490 TL

31,623,702 TL 33,459,023 TL

(c) 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle diger olaganustu gelirler ve karlar hesabi finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin satigsindan kaynaklanan karlardan meydana gelmektedir.



2003 2002

A- DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 16,208,236 23,968,342
B- DONEM ICI NAKIT GIRISLERI 301,183,923 263,941,601
1. Satiglardan Elde Edilen Nakit 192,987,809 177,128,130
a) Net satis hasllati 270,924,011 183,508,965

b) Alacaklardaki azalislar - -

c) Alacaklardaki artiglar (-) (77,936,202) (6,380,835)

2. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolayr Saglanan Nakit 16,497,476 28,200,443
3. Olaganustu Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit 457,649 3,332,463
4. Kisa Vadeli Borglardaki Artis 49,111,509 42,169,116
a) Menkul kiymet ihraglarindan - -

b) Kredi kullanimlar (11,242,784) 20,995,624

c) Diger 60,354,293 21,173,492

5. Uzun Vadeli Borclardaki Artis 38,700,666 10,109,436
a) Menkul kiymet ihraglarindan - -

b) Kredi kullanimlari 38,700,666 10,109,436

6. Sermaye Artinrmindan Saglanan Nakit - 3,000,000
7. Diger Nakit Girisleri 3,428,814 2,013
C-DONEM ICI NAKIT CIKISLARI 298,640,078 271,701,707
1.Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikig! 26,787,532 (27,503,537)
a) Satiglarin maliyeti - -

b) Stoklardaki artislar - -

¢) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) azalig 26,787,532 -

d) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) artis (-) - (27,503,537)

e) Amortisman ve karsiliklar gibi nakit cikisi gerektirmeyen giderler (-) - -

f) Stoklardaki azalig (-) - -

2. Faaliyet Giderlerinden Dolay! Nakit Cikisi 8,782,100 12,901,529
a) Arastirma ve gelistirme giderleri - -

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri - -

c) Genel yonetim giderleri 184,252,570 148,586,390

d) Nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler (-) (175,470,470) (135,684,861)

3. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayl Nakit Cikiglari 31,623,702 33,459,023
a) Diger faaliyetlerle ilgili giderler ve zararlar 31,623,702 33,459,023

b) Nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler ve zararlar (-) - -

4. Finansman Giderlerinden Dolay! Nakit Cikis! 12,983,045 16,054,000
5. Olaganustu Gider ve Zararlardan Dolayr Nakit Cikisi 1,373,020 -
a) Olaganustu giderler ve zararlar 1,373,020 -

b) Nakit cikisi gerektirmeyen gider ve zararlar - -

6. Duran Varlik Yatinmlari Nedeniyle Nakit Cikisi 213,755,603 231,268,415
a) Finansal kiralama yatirimlari 213,755,603 230,519,837

b) isletme sabit kiymet yatinmlari - -

c) Ticari borglarda alimlarla ilgili artiglar (-) - -

d) Diger nakit ¢ikiglari - 748,578

7. Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri - -
a) Menkul kiymetler anapara ¢demeleri - -

b) Diger 6demeler - -

8. Uzun Vadeli Borclarin Anapara Odemeleri - -
a) Menkul kiymetler anapara ¢demeleri - -

b) Diger 6demeler - -

9. Odenen Vergi ve Benzerleri 3,335,076 3,161,277
10. Odenen Temettller - .
11. Diger Nakit Cikiglari - 2,361,000
a) Istirak 6demeleri - -

b) Diger 6demeler - 2,361,000

D- DONEM SONU NAKIT MEVCUDU 18,752,081 16,208,236
E- NAKIT ARTIS VEYA AZALISI (A - D) 2,543,845 (7,760,106)
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2003 2002

A- KAYNAKLAR 290,431,235 234,431,729

1- Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 234,397,936 151,778,439

a) Faaliyet kar 58,562,170 13,609,995

b) Amortismanlar (+) 173,676,387 135,703,560

c) Fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler (+) 6,806,104 8,532,619

d) Fon girisi saglamayan gelirler (-) (4,646,725) (6,067,735)

2- Olaganusti Kardan Saglanan Kaynak 457,649 3,332,463

a) Olaganustu kar 457,649 3,332,463

b) Fon ¢ikisi gerektirmeyen giderler (+) - -

c) Fon girisi saglamayan gelirler (-) - -

3- Dénen Varliklarin Tutarinda Azalis - 4,392,437

4- Duran Varliklarin Tutarinda Azalis - -

5- Kisa Vadeli Borglarda Artis 44,581,757 33,297,415

6- Uzun Vadeli Borglarda Artis 10,993,893 38,628,962

7- Sermaye Artirmi (Nakit Karsiligr) - 3,000,000

8- Emisyon Primi - 2,013

B- KAYNAK KULLANIMLARI 290,431,235 234,431,729

1- Faaliyet Zararindan Dolayl Kaynak Kullanimi - -

a) Faaliyet zaran - -

b) Amortismanlar (+) - -

c) Fon ¢ikisi gerektirmeyen diger giderler (+) - -

d) Fon girisi saglamayan gelirler (-) - -

2- Olaganustu Zarardan Dolayl Kaynak Kullanimi 1,373,020 -

a) Olaganustu zarar 1,373,020 -

b) Fon ¢ikisi gerektirmeyen giderler (+) - -

c) Fon girisi saglamayan gelirler (-) - -

3- Odenen Vergi ve Benzerleri 3,335,077 3,161,276

4- Odenen Temettliler - -

5- Dénen Varliklanin Tutarindaki Artis 45,771,052 -

6- Duran Varliklarin Tutarindaki Artis 239,952,086 231,270,453

7- Kisa Vadeli Borglarda Azalis - -

8- Uzun Vadeli Borglarda Azalig - -

9- Sermayede Azalig - -
C- NET ISLETME SERMAYESINDEKI DEGISIM

1- Net isletme Sermayesinde Artis 2,920,593 -

2- Net igletme Sermayesinde Azalig - 41,242,880



2003 (*)

2002

DONEM KARININ DAGITIMI

1- DONEM KARI

2- ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
- Kurumlar Vergisi
- Gelir Vergisi
- Diger Vergi ve Yasal Yakumlultkler

NET DONEM KARI

3- GECMIS DONEMLER ZARARI
4- BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGCE

57,646,799
(438,164)

(147,846)
(290,318)

57,208,635

(2,860,432)

5- ISLETMEDE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU

YASAL FONLAR
DAGITILABILIR NET DONEM KARI

6- ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
7- PERSONELE TEMETTU
8- YONETIM KURULUNA TEMETTU
9- ORTAKLARA IKINCI TEMETTU

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
10- IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE
11- STATU YEDEKLERI
12- OLAGANDISI YEDEKLER
13- DIGER YEDEKLER
14- OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM
1- DAGITILAN YEDEKLER
2- IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER
3- ORTAKLARA PAY
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
4- PERSONELE PAY
5- YONETIM KURULUNA PAY
HISSE BASINA KAR
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam TL)
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

HISSE BASINA TEMETTU

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam TL)
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

(*) Bakiniz bilanco dipnotu (33-b).

54,348,203

54,000,000

4,550

298,153

1,192 TL/%119

1,125 TL/112%
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16,942,458
3,311,011

3,031,887
279,124

13,631,447

681,572

12,949,875

12,949,875

389 TL/%39



Yap! Kredi Finansal Kiralama Anonim Ortakligi

31 Aralik 2003 Hesap Donemine Ait Enflasyona Gore
Duzeltilmis Mali Tablolara lligkin
Bagimsiz Denetim Raporu



Ell ERNST & YOUNG B Giiney MMM, AS. B Phone £ (212315 3000

Buytikdere Cad. Beytem Plaza Fax  :(212) 230 8291
80220 - Sisli www.ey.com
Istanbul - Turkey

Yapi Kredi Finansal Kiralama Anonim Ortakhi@imin (Sirket) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyona gore
duzeltiimis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait enflasyona gére dizeltiimis gelir
tablosunu incelemis bulunuyoruz. Séz konusu mali tablolar, Turk Liras'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin
alma gucu ile ifade edilmistir. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Turkiye'de
genel kabul gérmus denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve
islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolu ile, gerekli gérdugumuz diger denetim yéntem ve
tekniklerini icermigtir.

Gorlsimuze gore, sdz konusu mali tablolar, Yapi Kredi Finansal Kiralama Anonim Ortakligi'nin, 31 Aralik
2003 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet
sonuglarini, SPK tarafindan yayimlanan Seri: XI, No:20 sayili "Ylksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Duzeltilmesine lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig" ve bu tebligde yer almayan hususlar igin Seri: XI, No:
1 sayil "Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara lligkin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig"de belirlenmis
muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Yap! Kredi Finansal Kiralama Anonim Ortaklidi, mali tablolarini ilk defa 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Seri: XI,
No:20 sayili Teblig kapsaminda hazirladigindan, ilisikteki mali tablolar ve mali tablo dipnotlarn karsilastirnimali
olarak verilmemigtir.

Gorasumuzu sartlandirmadan asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz:

Vergi Usul Kanunu’nun Mukerrer 290. maddesi ile 1 Temmuz 2003 tarihinden sonra yapilan finansal kiralama
s6zlesmelerinin muhasebelestirimesi Uluslararasi Muhasebe Standartlarindaki uygulamalara benzer hale
gelmistir. Bilango dipnot 11°de detayli olarak agiklanan degisiklikler 1 Temmuz 2003 tarihinden sonraki
sozlesmelere uygulandigindan ekteki mali tablolarda finansal kiralama islemleri iki ayr yontemle kayitlara
yansitilmigtir,

Yap! Kredi Finansal Kiralama Anonim Ortakligi'nin, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle SPK'nun Seri: XI, No: 1 sayili
Teblig'inde belirlenmis muhasebe ilkelerine uygun olarak duzenlenmis mali tablolari ayrica yayimlanmistir.

Tarafimizca denetlenen s6z konusu mali tablolar Gzerinde 12 Mart 2004 tarihli bagimsiz denetim
raporumuzda olumlu goérus bildirilmistir.

Guney Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

e Q“Q@uw

D. Levent Ozakhun, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

12 Mart 2004
Istanbul, Turkiye
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Bagimsiz Denetim'den

Gecmis

31.12.2003

|. DONEN VARLIKLAR 103,489,610
A. Hazir Degerler 18,752,081
1. Kasa 250

2. Bankalar 18,751,831

3. Diger Hazir Degerler -

B. Menkul Kiymetler -
1. Hisse Senetleri -

2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar -

3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari -

4. Diger Menkul Kiymetler -

5. Menkul Kiymetler Deger Dustkligu Kars.(-) -

C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 81,870,677
1. Alicilar 70,808,891

2. Alacak Senetleri 11,932,554

3. Verilen Depozito ve Teminatlar 414

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 4,716,875

5. Alacak Reeskontu (-) (87,498)

6. Stpheli Alacaklar Karsiligi (-) (5,500,559)

D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 10,630

1. Ortaklardan Alacaklar
2. Igtiraklerden Alacaklar -
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar -
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 10,630
5. Alacak Reeskontu (-) -
6. Supheli Alacaklar Karsilig (-)
E. Stoklar
. llk Madde ve Malzeme
. Yari Mamdller
. Ara Mamdller
. Mamdiller
Emtia
. Diger Stoklar
. Stok Deger DUsUKIUgU Karsiligi (-)
. Verilen Siparis Avanslari -
F. Diger Dénen Varliklar 2,856,222
Il. DURAN VARLIKLAR 456,564,718
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 26,386,331
1. Alicilar 26,385,636
2. Alacak Senetleri -
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 695
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar -
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagl Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
C. Finansal Duran Varliklar 35,81

e 0 0 Ol o

1. Baglh Menkul Kiymetler

2. Bagl Menkul Kiy.Deg.Dus Karsiligi (-)

3. Istirakler

4. Istiraklere Sermaye Taahhutleri (-)

5. Istirakler Deger Dusuklugu Karsihg (-)

6. Bagl Ortakliklar

7. Bagl Ortakliklara Sermaye Taahhdtleri (-)

8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukltga Kars. (-)

9. Diger Finansal Duran Varliklar 35,815
D. Maddi Duran Varliklar 428,849,613

1. Arazi ve Arsalar -

2. YerUstu ve Yeralti Duzenleri -

3. Binalar 61,089,285

4. Makine, Tesis ve Cihazlar 643,073,269

5. Tagit Arag ve Gerecleri 101,719,966

6. Doseme ve Demirbaglar 366,865,719

7. Diger Maddi Duran Varliklar 160,356

8. Birikmis Amortismanlar (-) (745,711,294)

9. Yapiimakta Olan Yatinmlar -

10. Verilen Siparis Avanslari 1,652,312
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 121,308

1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri -

2. Haklar 121,308

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar -

5. Verilen Avanslar -
F. Diger Duran Varliklar 1,171,651

AKTIF TOPLAMI 560,054,328

ilisikteki notlar, bu bilangonun tamamlayic pargalaridir.
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Bagimsiz Denetim'den

Gecmis

31.12.2003

. KISA VADELI BORGLAR 210,943,117
A. Finansal Borclar 98,266,648
1. Banka Kredileri -

2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 98,266,648

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri -

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler -

5. Diger Finansal Borglar -

B. Ticari Borglar 96,052,634
1. Saticilar 96,724,853

2. Borg Senetleri -

3. Alinan Depozito ve Teminatlar 138

4. Diger Ticari Borglar -

5. Bor¢ Reeskontu (-) (672,357)

C. Dlger Kisa Vadeli Borglar 9,271,891
. Ortaklara Borglar 15

2. istiraklere Borglar -

3. Bagl Ortakliklara Borglar -

4. Odenecek Giderler -

5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 553,563

6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari -

7. Kisa Vadeli Diger Borglar 8,718,313

8. Borg Reeskontu (-) -

D. Alinan Siparis Avanslari 2,563,945
E. Borg ve Gider Karsiliklari 4,787,999
1. Vergi Karsiliklar 441,352

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 4,346,647

Il. UZUN VADELI BORGLAR 84,937,740
A. Finansal Borclar 76,050,712
1. Banka Kredileri 76,050,712

2. Cikarilmig Tahviller -

3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler -

4. Diger Finansal Borglar -

B. Ticari Borglar 8,539,729
1. Saticilar 8,697,659

2. Bor¢ Senetleri -

3. Alinan Depozito ve Teminatlar -

4. Diger Ticari Borglar -

5. Borg Reeskontu (-) (157,930)

C. Diger Uzun Vadeli Borglar -
1. Ortaklara Borglar -

2. Igtiraklere Borglar -

3. Bagl Ortakliklara Borglar -

4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari -

5. Uzun Vadeli Diger Borglar -

6. Bor¢ Reeskontu (-) -

D. Alinan Siparis Avanslari -
E. Borg ve Gider Karsiliklari 347,299
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 347,299

2. Diger Borc ve Gider Karsiliklar -

Il. ©Z SERMAYE 264,173,471
A. Sermaye 48,000,000
B. Sermaye Taahhtleri (-) -
C. Emisyon Primi 2,013
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi -
1. Duran Varliklardaki Deg@er Artisl -

2. Igtiraklerdeki Deger Artigi -

3. Borsa'da Olusan Deger Artigi -

E. Yedekler 52,183,579
1. Yasal Yedekler 2,435,708

2. Statu Yedekleri -

3. Ozel Yedekler -

4. Olaganustu Yedek 62,577

5. Maliyet Artis Fonu -

6. Sermayeye Eklenecek Istirak Hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazanglari -

7. Gegmis Yil Kari 49,685,294

F. Ozsermaye Enflasyon Duzeltmesi Farklari 106,367,569
G. Net Dénem Kari 57,620,310
H. Dénem Zarari (-) -
I. Gegmis Yillar Zararlari (-) -
T Yili Zarari -

2 i Yil Zarari -
PASIF TOPLAMI 560,054,328

lligikteki notlar, bu bilangonun tamamlayici pargalaridir.
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Bagimsiz Denetim'den

Gecmis

31.12.2003

A. Brut Satiglar 278,410,084

1. Yurtici Satiglar 278,410,084

2. Yurtdisi Satiglar -

3. Diger Satislar -

B. Satislardan indirimler (-) -

1. Satigtan iadeler (-) -

2. Satis iskontolari (-) -

3. Diger indirimler (-) -

C. Net Satiglar 278,410,084

D. Satiglarin Maliyeti (-) -
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 278,410,084
E. Faaliyet Giderleri (-) (230,982,441)

1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -

3. Genel Yonetim Giderleri (-) (230,982,441)

ESAS FAALIYET KARI 47,427,643
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 17,099,348

1. istiraklerden Temett(l Gelirleri 3,005

2. Bagl Ortakliklardan Temettl Gelirleri -

3. Faiz ve Diger Temettlu Gelirleri 6,970,915

4. Faaliyetle iigili Diger Gelirler ve Karlar 10,125,428

G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (21,821,669)

H. Finansman Giderleri (-) (13,767,572)

1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) -

2. Uzun Vadeli Bor¢clanma Giderleri (-) (13,767,572)
FAALIYET KARI (ZARARI) 28,937,750
|. Olaganustu Gelirler ve Karlar 338,638

1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 108,379

2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari -

3. Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 230,259

J. Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (1,414,211)

1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) -

2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (1,414,211)

3. Diger Olaganustt Giderler ve Zararlar (-) -

K.Net Parasal Pozisyon Kari 30,206,374
DONEM KARI 58,068,551
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) (448,241)
NET DONEM KARI 57,620,310

ilisikteki notlar, bu mali tablonun tamamlayici parcalardir.



Sirket, T.C. Hazine Mustesarligindan alinan izne istinaden 3226 sayili kanun uyarinca
finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak Uzere, Subat 1987 tarihinde kurulmustur.

31 Aralik 2003

Adi Pay Orani Pay Tutari
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. %65.40 31,393,208 TL
Halka arz %33.39 16,027,871 TL
Digerleri %1.21 578,921 TL

%100.00 48,000,000 TL
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 100,548,188 TL
Toplam 148,548,188 TL

Bayindirlik isleri A.S. Sirket'in sermayesi icindeki %4.41 oranindaki payini IMKB'de 14 Ekim 2003 tarininde satmistir.
Yapilan bu islem sonucunda Sirket'in 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle %28.98 olan halka agiklik orani 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle %33.39’a yUkselmisgtir.

Yoktur.
150,000,000 TL.
31 Aralik 2003
Artinnm Tarihi Artinm Tutan Nakit Yedekler YDDAF
23 Ekim 2003 13,299,000 TL - 13,299,000 TL -
Yoktur.
Yoktur.
31 Aralik 2003
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran
varliklarin maliyeti : 239,214,252 TL
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti : 194,593,798 TL
c) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglari : Yoktur
d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢
ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi : Yoktur

Yaklasik 176,800,193 TL.
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31 Aralik 2003

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar 7,236,669 TL - 5,565 TL 15 TL

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 7,236,669 TL tutarindaki ortaklardan ticari alacak vadesi gelmeyen finansal kiralama
alacaklarindan olusmaktadir. Ayrica, Sirket'in hissedar bir bankada 9,761,566 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.Sirket'in hissedar bankadan kullandigi kredilerin tutari ise 17,788,169 TL'dir.

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap dénemi ile ilgili mali tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 28
Kasim 2001 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan XI-20 no'lu “Yiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Duzeltimesine iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”ini ve bu tebligde yer almayan hususlar igin XI-1 no'lu “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebli§"i esas alarak hazirlamigtir. Sirket 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle mali tablolarini SPK'nun XI-20 tebligini baz alarak ilk defa hazirladigindan mali tablolar karsilastiriimali
olarak verilmemistir.

iligikteki mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan belli basl muhasebe prensipleri, agagidaki gibidir:

Mali tablolar, Turk Vergi Mevzuati uyarinca yapilan sabit kiymetlerin yeniden degerlenmesi disinda elde etme maliyeti
ilkesine gore hazirlanmakta olan mali tablolara, SPK’nun XI-20 Teblig’i hukumleri uyarinca enflasyon muhasebesi
duzeltmesi uygulanmasi ile yeniden dizenlenmistir. XI-20 Teblid'i uyarinca sirketlerin, mali tablolarini paranin bilango
gunundeki cari satin alma gucinu dikkate alarak dizenlemesi esastir. XI-20 Tebli§'i yUksek enflasyonlu ekonomilerde
enflasyonun hazirlanan mali tablolar Gzerindeki etkisi ile ilgilidir. Bir ekonomiyi yuksek enflasyonlu olarak tanimlayabilmek
icin yukarida s6zU edilen standardin belli dl¢utleri vardir ve bunlardan bir tanesi de yillik bilanco tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, ilgili hesap dénemi dahil énceki UgUncu hesap déneminin bagindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini asmasi
ve ilgili ddnemin bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin basina gére %10 veya daha fazla bir
oranda artmasidir. Tirkiye'de, Devlet Istatistik Enstitiisii'niin toptan esya endeksi baz alinarak hesaplanan bu oran 31
Aralik 2003 tarihi itibariyle son t¢ sene igin kiimdlatif olarak %181.1 olmustur. 2003 yili igin enflasyon orani %13.9 olarak
gergeklesmistir.

XI-20 Teblig'i yuksek enflasyonlu ekonomilerde mali tablolarin endekslenerek bilango tarihindeki cari élctim birimlerinde
ifade edilmesini ve gegmis dénemlere ait tutarlarin da ayni dlguler kullanilarak endekslenmesini gerektirir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasinin ana ilkeleri asagidaki gibidir:
Paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini aynen koruyan ancak satin alma gugcleri disen nakit

kalemler ile karsiliginda nakit tahsil edilecek veya 6¢denecek olan kalemleri temsil etmekte olan parasal kalemler bilango
tarihindeki cari 6lgtm birimleri ile ifade edildiginden endeksleme islemine tabi tutulmamaktadir.



Cari 6lgum birimleri ile ifade edilmeyen, parasal olmayan aktifler, pasifler ve 6zkaynak kalemleri (tamamen silinen yeniden
degerleme deger artig fonu harig) Devlet istatistik Enstitisti tarafindan aciklanan Toptan Esya Fiyatlar Genel Endeksleri
(endeks) baz alinarak duzeltme islemine tabi tutulmaktadir. Sermaye kaleminin dizeltme islemine tabi tutulmasinda,
sermaye artinmina mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmakta, yeniden degerleme deger artis fonunun
sermayeye ilavesi dikkate alinmamaktadir. Dagitimamig karlarin, sermayeye ilave edilmesi ortaklar tarafindan konulan
sermaye olarak dikkate alinmakta ve sermaye artisina konu edildikleri tarihler esas alinmak suretiyle duzeltme islemine
tabi tutulmaktadir.

Amortismana tabi varliklarin dizeltme islemlerinde varliklarin, ilgili mevzuat uyarinca yapiimis olan yeniden degerleme
islemlerinin ve etkilerinin arindinimasindan sonraki degerleri endekslemeye tabi tutulmaktadir. Amortisman aktiflerin
duzeltilmis degerleri Uzerinden yeniden hesaplandigindan, gelir tablosunda ayrica dizeltme islemine tabi
tutulmamaktadir.

Rayic degerleri ile degerlenmeyen diger finansal duran varliklar, bunlara iliskin maliyet bedellerinden bu kuruluslarin
olusturmalarina izin verilen yeniden degerleme deger artis fonu gibi fonlarin sermayelerine eklenmesi nedeniyle elde
edilen tutarlar indirildikten sonra kalan tutarlari Gzerinden, sermaye artinminin tahsil tarihi itibariyle olusan endeksler

kullaniimak suretiyle dizeltiimis tutarlari ile degerlenmektedir.

Tutar débnem sonunda kesinlesecek veya dénem sonunda ortaya ¢ikan verilere gére hesaplanan kidem tazminat
karsiligi ve gelir reeskontlar dénem sonundaki nihai tutarlaryla mali tablolara yansitilmistir.

Gelir tablosunun belirtilenler disinda geriye kalan butin kalemleri, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak
aylik ortalama endeksler uygulanmak suretiyle dizeltme islemine tabi tutulmaktadir.

Parasal varlik bulundurmaktan dogan kayiplar ile parasal yukimlulik bulundurmaktan dogan kazanglar net parasal
pozisyon kari hesabinda yansitiimigtir.

Sirket, SPK’nun XI-20 Teblig'i hukimleri uyarinca mali tablolarini ilk defa 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle dtizenlemistir. XI-20
Teblig'i uyarinca mali tablolarinin ilk diizenlenme tarihinin baglangici olan 1 Ocak 20083 tarihi itibariyle enflasyona gore
duzeltilmis tutarlar dikkate alinarak, aktif kalemlerden, borglarin ve 6zsermaye kalemlerinin gikarilmasi sonucunda kalan
kisim 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 6zsermaye hesap grubu iginde “Gegmis Yil Kan” hesabinda izlenmektedir. Odenmis
sermayenin, yasal yedeklerin ve olaganustt yedeklerin enflasyon muhasebesine gére duzeltiimesinden kaynaklanan
sermaye yedekleri zkaynaklar icinde ayr bir kalem olarak dikkate alinmaktadir. Bu nedenle, bu 6zkaynak kalemleri mali
tablolarda tarihsel degerleriyle gosterilmigtir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, mali tablolari yeniden diizenlemek igin kullanilan, Devlet Istatistik Enstitiist tarafindan
aciklanan Toptan Esya Fiyatlan Genel Endeksi ve ilgili katsayilar asagidaki gibidir:

Endeks Katsayi
31 Aralik 2003 7,382.1 1.000
31 Aralik 2002 6,478.8 1.139
31 Aralik 2001 4,951.7 1.491

Bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin Toptan Esya Fiyatlar Genel Endeksi ve ilgili katsayilarla endekslenmesi, Sirket’in
bilangodaki belirtilen tutarlarda varliklar gerceklestirebilecedi ve yukumlulUkleri yerine getirecedi anlamina gelmemektedir.
Ayni sekilde, Sirket'in bu mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklari sermayedarlarina saglayabilecegi anlamina da
gelmemektedir.
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isletmede kullanilan ve finansal kiralama konusu amortismana tabi maddi duran varliklar, elde etme tarihi ve/veya imal ve
maliyet unsurlaninin aktife ilk giris tarihleri dikkate alinarak enflasyon katsayisiyla dizeltimesi suretiyle gosterilmektedir.
Amortisman butin maddi duran varliklar igin duzeltiimis tutarlan Gzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
bazinda hesaplanmistir. isletmede kullanilan maddi duran varliklarin amortismani ekonomik émiirleri dikkate alinarak
saptanirken, finansal kiralama konusu maddi duran varliklarin amortismani ise finansal kiralama s6zlesme sureleri baz
alinarak belirlenmistir. Her iki grup icin uygulanan amortisman oranlari asagidaki gibidir:

isletmede Kullanilan Sabit Kiymetler:

31 Aralik 2003

Gayrimenkuller %2
Makina Tesis ve Cihazlari %20
Tasit Arac ve Geregleri %20
Déseme ve Demirbaslar %20

Finansal Kiralama Konusu Sabit Kiymetler icin kullanilan amortisman oranlari agagida belirtilen aralikta degismektedir:

31 Aralik 2003

Gayrimenkuller %14 - %25
Makina Tesis ve Cihazlar %20 - %50
Tasit Arag ve Geregleri %20 - %50
Déseme ve Demirbaslar %20 - %50

Dénem sonu itibariyle tamamlanan yabanci para cinsinden islemler, ilgili tarihlerdeki kurlarla Turk Lirasi'na gevrilerek
hesaplara yansitiimistir. Bilanco hesaplarindan yabanci para ile ifade edilen aktif kalemler donem sonu T.C. Merkez
Bankasi (T.C.M.B) déviz alis kurlari, alinan avanslar haricindeki pasif kalemler ise T.C.M.B. déviz satis kurlari kullanilarak
Turk Lirasi'na cevrilmistir. Alinan avanslar islem tarihindeki kurlar kullanilarak ilgili hesaplarda takip edilmektedir. Yabanci
para cinsinden islemlerin Turk Lirasi’'na ¢evriimesi sonucu ortaya gikan kur farklar, ilgili bilanco ve gelir/gider kalemlerine
yansitilmigtir.

Finansal duran varliklar maliyet bedellerinden enflasyon nedeniyle olusmasina izin verilen yeniden degerleme deger artis
fonu gibi fonlarin sermayeye eklenmesi nedeniyle elde edilen tutarlar indirildikten sonra kalan tutarlar dikkate alinarak
enflasyon katsayisiyla dizeltilen degerleri ile gdsterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 20083 tarihi itibariyle, ABD Dolari cinsinden bir aydan oniki aya kadar vadeli alacak senetlerine %1.12 ile
%1.46 arasinda degisen Libor oranlari kullanarak, Euro cinsinden bir aydan oniki aya kadar vadeli alacak senetlerine
%2.10 ile %2.31 arasinda degisen Euribor oranlar kullanarak alacak reeskontu hesaplamistir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, ticari borglar icerisinde yer alan dévizli kabul kredileri gercek faiz oranlari olan %6.5 ile %10
arasinda degisen Euro faiz oranlari Gzerinden reeskont islemine tabi tutulmustur. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ticari
borglar igin %1.22 ve %1.46 Libor, %2.17 ve %2.31 Euribor, %0.35 ve %0.58 isvigre Frangi Libor, %0.07 Japon Yeni
Libor, %4.40 ingiliz Pound'u Libor oranlar kullanilarak borg reeskontu hesaplanmistir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
Sirket'in dévizli borg senedi yoktur.



Kidem tazminati karsiliklari yararltkteki mevzuata gére ve SPK’nin belirledigi gergevede ayriimaktadir.

Supheli alacak karsiligi, SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak ayriimaktadir.

Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 1 Temmuz 2008 tarihinden sonra yapilan finansal kiralama sézlesmeleri ile ilgili
olarak dogan finansal kiralama alacagini ilisikteki mali tablolarda kisa ve uzun vadeli alicilar hesabinda sirasiyla
50,901,359 TL ve 26,385,636 TL olarak gdéstermistir. 1 Temmuz 2003 tarihinden dnce yapilan sdzlesmelere ait, bilanco
tarihi itibariyle henliz vadesi gelmemis 190,582,971 TL tutarindaki kisa vadeli ve 114,625,583 TL tutarindaki uzun vadeli
finansal kira alacaklarini, bilangosunda gostermeyip, nazim hesaplarda takip etmektedir.

2002 yili gelirleri icin kurumlar vergisi orani %30 olup, %10 oraninda fon payinin eklenmesi ile efektif kurumlar vergisi orani
%33 olarak uygulanmisg, kurumlar vergisinden istisna tutulan yatinm indirimi Gzerinden ise %19.8 oraninda stopa;
hesaplanmistir. Ayrica, yine 24 Nisan 2003 tarihine kadar 2002 yili gelirleri de dahil olmak Uzere ge¢cmis yil gelirlerinin
dagitiilmasi durumunda, dagitilan kazancin kurumlar vergisine tabi olan kismi, sirketin halka agik olup olmamasina gore
sirasiyla %5.5 veya %16.5 oraninda stopaja tabi tutulmustur.

24 Nisan 2003 tarihinde yayimlanan 4842 sayili kanunla yapilan dtzenlemeler cercevesinde 1 Ocak 2004 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere %10 fon payinin kaldinimasiyla, 2003 yili gelirlerinden baglamak Gzere kurumlar vergisi orani
%30 olarak uygulanmaktadir. Ancak 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayili kanunla yapilan diizenlemeler
cercevesinde sadece 2004 kazanclarinin vergilendiriimesinde uygulanacak kurumlar vergisi oraninin %33 olmasi hukme
baglanmigtir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren, 2002 ve 6nceki yil karlar da dahil olmak Uzere, dénem kari, dagitiimamasi, sermayeye
ilave ediimesi veya tam mukellef kurumlara dagitimasi durumlarinda stopaja tabi olmazken, tam mukellef gercek kisilere,
kurumlar vergisi ve gelir vergisi mukellefiyeti olmayanlara, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden muaf olanlara, dar
mukellef kurumlara (TUrkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig), dar mukellef gergek
kisilere ve gelir vergisinden muaf dar mukelleflere yapilacak kar dagitimi %10 oraninda stopaja tabidir (fon pay!
uygulamasinin 31 Aralik 2008 tarihine kadar yurarlUkte olmasi nedeniyle bu tarihe kadar yapilacak olan kar dagitimlarinda
efektif vergi orani %11 olmaktadir). Ancak, dagitima konu dénem karinin; 31 Aralik 1998 veya daha 6nceki tarihlerde
sona eren hesap donemlerinde elde edilen kazanclara, 31 Aralik 2002 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap
dénemlerinde elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglara ve 24 Nisan 2003 tarihinden énceki
muracaatlara istinaden dizenlenmis olan tesvik belgeleri kapsamindaki harcamalara istinaden hesaplanan ve Uzerinden
%19.8 stopaj 6denmis yatinm indirimi tutarindan kaynaklanan kazanglara isabet eden kismi stopaja tabi degildir.

Kurumlar vergisine tabi kazancin belirlenmesinde dikkate alinan yatinm indirimi icin 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren,
Uzerinden indirim hesaplanacak harcamalarin yatirm tesvik belgesine baglanmis olma kosulu ve indirim konusu yapilan
tutarin stopaja tabi tutulmasi uygulamasi kaldiriimig, buna karsilik indirim tutari azami %40 olarak belirlenmistir. Ancak, 24
Nisan 2003 tarihinden énceki muracaatlara istinaden dtzenlenmis olan tesvik belgeleri kapsaminda bu tarihten sonra
yapllacak olan yatinmlar Uzerinden hesaplanacak yatirim indirimi ile yine bu tarihten énce yapiimis olup kazancin
yetersizligi nedeniyle sonraki donemlere devreden yatinm indirimi Uzerinden %19.8 stopaj yapilmasi éngérulmustar. Diger
yandan, bu tarihten énce yapilmis olan muracaatlara istinaden alinmis olan yatinm tesvik belgeleriyle ilgili olarak, 15
Mayis 2008 tarihine kadar bagli bulunulan vergi dairesine yazil bildirimde bulunmak sartiyla, 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren yapilan yatinm harcamalari icin yatinm indirim oraninin %40'a ¢ekilmesi suretiyle hesaplanan yatinm indirimi tutar
Uzerinden %19.8 oraninda stopajin 6denmemesi imkani getirilmigtir.
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Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle olusan kurum kazancinin vergilendiriimesi ile ilgili olarak 24 Nisan 2003 tarihinden
sonra yapllmig yatinm indirimi harcamalari Gzerinden %40 yatinm indirimi orani ile hesaplanan 59,510,774 TL tutarindaki
yatinm indiriminden ve kalan 746,695 TL tutarindaki matrah ile ilgili olarak da 24 Nisan 2003 tarihinden énce yapilmis
mUracaatlara istinaden duzenlenmis olan yatinm tesvik belgelerine dayanarak yaptigi yatirm harcamalar Uzerinden
hesaplanan yatinm indiriminden yararlanmis ve sz konusu tutar Uzerinden hesaplanan 147,846 TL tutarindaki gelir verisi
karsiligini ilisikteki mali tablolara yansitmistir.

Vergi mevzuatl uyarinca tger aylik dénemler itibariyle olusan kazanclar Uzerinden %30 (24 Nisan 2003 tarihinden énce
%25) oraninda gegici vergi hesaplanarak ¢denmekte, édenen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir. 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayill kanun gergevesinde 2004 yili (cer aylik gegici
vergilendirme dénemleri ile ilgili gegici verginin hesabinda da %33 orani dikkate alinacaktir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincu ayin on besinci ginu aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

2003 yili ve 6nceki yillarda kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak enflasyon dizeltmesine tabi tutulmamis
vergiye tabi kar Gzerinden hesaplanmigtir. 30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun gergevesinde 1 Ocak 2004
tarihinden itibaren vergiye tabi kazancin enflasyona gore dizenlenmis mali tablolar Gzerinden hesaplanmasi hikme
baglanmistir. Bu ¢ercevede 31 Aralik 2003 tarihli bilangonun s6z konusu kanunla getirilen dizenlemeler cercevesinde
duzeltilmis aktif toplamindan duzeltimis sermaye, duzeltimis hisse senetleri ihrag primleri ve duzeltilmis hisse senedi
iptal karlarr ile borg toplaminin gikariimasi sonucu bulunan fark, gecmis yillar kar/zarari hesabinda gosterilecek, bu
sekilde tespit edilen gegmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, gegcmis yil zarari ise zarar olarak kabul edilmeyecektir. Yine
2003 ve 6nceki hesap dénemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gecmis yil mali zararlari 2004 ve daha
sonraki hesap dénemlerinde mukayyet (kayith) degerleri ile dikkate alinacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari kontrol edilebilmektedir. 27 Subat 2003 tarihinde yayimlanarak yururlige giren 4811
sayill Vergi Barigl Kanunu uyarinca 1998-2001 yillarina iliskin matrahlarini kanunda belirtilen oran veya tutarlarda artiran
mUkelleflere, artirmda bulunduklar vergiler itibaryla, vergi incelemelerinden ve ilave tarhiyatlardan bagisik tutulma hakki
verilmistir. Sirket s6zkonusu kanundan yararlanarak énceki donemlere ait vergi matrahlarinda artis yapmis ve bu
kapsamda tahakkuk eden toplam 1,414,211 TLYi ilisikteki mali tablolarda énceki dénem gider ve zararlar hesabinda
muhasebelestirmistir. Sirket bu uygulama ile 20083 yilinda 927,813 TL 6demis olup geri kalan tutar 2004 yilinin Haziran
ayina kadar ddenecektir.

Ayrica Sirket, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle vadeli mevduat gelir reeskontlar Uzerinden 5,292 TL ertelenmis vergi
yukumlalugu hesaplamis ve bu karsiligr ilisikteki mali tablolara yansitmistir.

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitiimistir.

Vergi Usul Kanunu’'nun Mukerrer 290. maddesi ile, T Temmuz 2008 tarihinden sonra yapilan finansal kiralama
sozlesmeleri ile ilgili olarak, finansal kiralama sirketi (kiralayan) agisindan asagidaki degisiklikler gegerli olmustur:
eFinansal kiralama s¢zlesmesinden dogan faiz ve anapara 6demelerinin toplam tutar finansal kiralama

alacagi olarak, aktiflestirilen alacak tutari ile kira 6demelerinin bugunku degeri arasindaki fark ise gelecek

doénemlere ait faiz geliri olarak kaydedilmistir.

*Finansal kiralama konusu sabit kiymet kayitlarda iz bedelle takip edilmektedir.



*Her bir ddbnem sonunda, kiralama konusu iktisadi kiymetin sézlesme tarihindeki rayic bedelinden anapara
6demelerinin dustlmesi sonucu kalan tutar, ddbnemsel olarak sabit bir faiz orani yaratacak sekilde gelecek déneme ait
faiz gelirleri tahakkuk yoluyla gelir kaydedilmistir.

*Finansal kiralama alacaklari reeskonta tabi tutulmamistir.

eFinansal kiralama yoluyla gerceklestirilen yatinmlarda yatirnm indirimi ve diger tesvik unsurlarindan
yararlaniimaya devam edilmistir.

Ancak, 1 Temmuz 20083 tarihinden énce yapilan sdzlesmeler bu degisiklige tabi olmayip, yapildiklar dénemde gecerli
olan kanunlara gore takip edilmislerdir.

(a) Kidem tazminati tavani 1 Ocak 2004 tarihinden gecerli olmak Uzere 1,485 TL'ye yUkseltiimigtir.

(b) 31 Aralik 20083 tarihi itibariyle, 14,287,354 TL tutarindaki gayrikabilirGicu teyitli ithalat akreditifi yakimlulagtnun, mali
tablolarin kesinlesme tarihi itibariyle 1,911,035 TL tutarindaki kismi gerceklestiriimistir.

(c) Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde bulunan vadeli alim satim taahhutleri ile ilgili olarak 77,965 TL tutarinda zarar etmistir.

Yoktur.

Yoktur.

Sirket, 31 Aralik 20083 tarihleri
itibariyle hissedar olan bankaya finansal kiralamaya konu olan bir gayrimenkulune iligkin 1,750,000 TL tutarinda ipotek
vermistir.

Sirket yonetimi, aktif degerlerin 418,541,199 TL'ye sigorta ettirildigini beyan

etmistir.

2003
Teminat Tira Tutan
ipotekler 184,720,189 TL
Teminat mektuplari 40,675,503 TL
Teminat senetleri 31,327,035 TL
Rehinler 12,760,900 TL
Cekler 1,532,483 TL

271,016,110 TL
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(a) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, Sirket, yurtici bankalardan almis oldugu toplam 1,302,776 TL tutarindaki teminat
mektuplarini, Ticaret Mahkemeleri ve Gumruk Daireleri'ne teminat olarak vermistir.

(b) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in 14,287,354 TL tutarinda gayrikabilirlcu teyitli ithalat akreditifi yukdmlaltgu

bulunmaktadir.

(c) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, Sirket, cesitli banka ve finans kurumlarina 2,608,968 TL tutarinda teminat senedini aldigi
krediler mukabilinde vermistir. Sirket, ayrica 89,396,719 TL tutarinda teminat mektubunu hissedar bankadan alarak, cesitli
banka ve finansal kuruluslara aldig krediler karsiligr vermistir.

(d) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket’in doéviz alim-satim taahhutleri asagidaki gibidir.

islem Tarihi Vade Alinacak Tutar Satilacak Tutar Anlagsma Kuru
04.09.2003 09.01.2004 4,536,000 TL 3,000,000 USD USD/TL 1,512,000
04.09.2003 09.01.2004 6,510,000 TL 4,000,000 EUR EUR/TL 1,627,500
04.09.2003 16.01.2004 6,542,000 TL 4,000,000 EUR EUR/TL 1,635,500
04.09.2003 16.01.2004 1,520,000 TL 1,000,000 USD USD/TL 1,520,000
05.09.2003 23.01.2004 6,570,000 TL 4,000,000 EUR EUR/TL 1,642,500
05.09.2003 30.01.2004 4,955,000 TL 3,000,000 EUR EUR/TL 1,651,667
05.09.2003 30.01.2004 1,535,000 TL 1,000,000 USD USD/TL 1,535,000

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bu islemler nedeniyle 1,353,471 TL tutarinda net gider reeskontu hesaplayip mali

tablolara yansitmigtir.

gérmemektedir.

Yoktur.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle diger finansal duran varliklar borsada islem

Yoktur.



a) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, kisa vadeli diger alacaklar, is avanslarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2003

b) Diger Dénen Varliklar

Pesin Odenmis Giderler 2,367,445 TL
indirilecek Katma Deger Vergisi 452,082 TL
Vadeli Mevduat Gelir Tahakkuku 26,736 TL
Pesin Odenmis Vergi 9,959 TL
2,856,222 TL
c) Diger Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler 1,171,651 TL
1,171,651 TL
d) Kisa Vadeli Diger Borglar
Pesin Tahsil Edilmis Finansal Kiralama Gelirleri 8,713,171 TL
Kisa Vadeli Diger Borglar 5,142 TL
8,718,313 TL
e) Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Kredi Faiz Reeskontlari 2,947,231 TL
Vadeli Alim Satim Sézlesmeleri Gider Tahakkuku 1,353,471 TL
Gider Karsiliklar 45,945 TL
4,346,647 TL
Yoktur.
Yoktur.
Vadesi

gelen alacaklar igin 5,500,559 TL tutarinda sUpheli alacak karsih@r ayriimistir.

Yoktur.
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3,548 TL.

Yoktur.
Yoktur.

2003
Doviz Doviz Doviz Tutar
Cinsi Tutan Kuru (TL)

Alacaklar

Doéviz Tevdiat Hesabi ABD Dolari 368,633 1,395,835 514,551
Euro 235,238 1,745,072 410,507
Japon Yeni 993,507 13,026 12,941
isvigre Frangi 62 1,116,749 69
938,068
Uzun ve Kisa Vadeli Finansal ABD Dolar 37,361,431 1,395,835 52,150,393
Kira Alacaklari Euro 18,230,629 1,745,072 31,813,760
Japon Yeni 69,624,630 13,026 906,930
isvicre Frangi 609,762 1,116,749 680,951
85,552,034
Alacak Senetleri Euro 5,372,905 1,745,072 9,376,106
ABD Dolan 1,434,180 1,395,835 2,001,879
11,377,985




2003

Doviz Doviz Doviz Tutar
Cinsi Tutan Kuru (TL)
Borglar
Doviz Kredileri ve Faizi ABD Dolari 71,152,158 1,402,567 99,795,669
Euro 38,755,335 1,753,489 67,957,054
isvigre Frangi 8,462,953 1,123,942 9,511,868
177,264,591
Uzun ve Kisa Vadeli Ticari Borglar Euro 41,470,052 1,753,489 72,717,280
ABD Dolari 6,410,641 1,402,567 8,991,354
isvicre Frangi 4,782,249 1,123,942 5,374,970
Japon Yeni 215,240,342 13,113 2,822,447
ingiliz Sterlini 450,000 2,489,556 1,120,300
91,026,351
Alinan Siparis Avanslari Euro 871,391 -* 1,416,241
ABD Dolari 479,409 -* 656,812
isvigre Frangi 16,767 -* 18,725
Japon Yeni 1,684 -* 22
2,091,800

*31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, avanslar maliyet degerleriyle izlienmektedir.

Yoktur.

31 Aralik 2003

Ust diizey yonetici sayisi 3
Orta kademe yOnetici sayisi 22
Uzman memur sayisi 29
Diger 17

71
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(a) Vergi Usul Kanunu’nun Mukerrer 290. maddesi ile, 1 Temmuz 2003 tarihinden sonra yapilan finansal kiralama
sozlesmeleri ile ilgili olarak dogan finansal kiralama alacagini ilisikteki mali tablolarda kisa ve uzun vadeli alicilar
hesabinda gostermistir. Sirket, 1 Temmuz 20083 tarihinden 6nce yapilan sdzlesmelere ait, esas itibari ile gelecek yillara
sari finansal kiralama alacaklarindan olusan ve nazim hesaplarda takip edilen alacaklarin yillara gére dokimu ise
asagidaki gibidir:

2003

Yil Tutar
2004 190,582,971 TL
2005 64,599,284 TL
2006 19,030,460 TL
2007 7,620,579 TL
2008 ve sonrasi 23,375,260 TL
305,208,554 TL

(b) XI-20 Teblig'i huktmleri cercevesinde, enflasyona goére duzeltme islemine tabi tutulmus mali tablolarda bulunan net
dénem karindan, XI-I Teblid'i hukimlerine goére hazirlanmig mali tablolardaki net dénem kari Uzerinden Turk Ticaret
Kanunu hukimlerine gére ayrilmasi gereken yedek akgelerin toplaminin dustimesi suretiyle bulunan tutardan fazlasi kar
pay! olarak dagitilamaz. Enflasyona gére duzeltimis mali tablolarda bulunan net dénem karinin, diger tablolardaki net
dénem karindan daha az olmasi durumunda, kar dagitimi icin daha az olan tutar esas alinir.

Ayrica, SPK’nun 31 Aralik 2003 tarihli ve MSD-10/694-19161 sayili yazisina istinaden XI-20 teblig huktmleri cercevesinde
mali tablolarin enflasyona gore ilk defa dizeltimesinde ortaya ¢ikan ve ‘Ge¢mis Yil Zararlar’ hesabinda izlenen birikmis
zarar tutarlannin kar dagitiminda dikkate alinmasi gerekmekte, s6z konusu tutarin, varsa dénem kari ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganUstt yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
mUumkun bulunmaktadir.

(c) SPK’nun 31 Aralik 2003 tarihli OFD/2111-019193 sayili yazisi ile 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere,
Seri:XI, No:20 sayili “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltiimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig"i uyarinca enflasyona goére dizeltiimis mali tablolar ya da Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig” uyarinca Uluslararasi Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolar esas alinarak
hesaplanan 20083 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak tzere, Seri:IV, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanunu'na tabi olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temettl ve Temettd Avansi Dagitiminda Uyacaklar Esaslar
hakkinda Teblig'in 5’inci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan dagitilabilir karin en az %20’si oraninda kar dagitimi
zorunlulugu getiriimesine; bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinin alacagdi karara bagl olarak nakit olarak ya da
dagitilabilir karin %20'sinden asagi olmamak Uzere temettinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek hisse
senetlerinin bedelsiz olarak ortaklara dagitimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitimasi
suretiyle gerceklestirilebilmesine karar verilmigtir.

(d) Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu'nun (BDDK) 18 Haziran 2002 tarihli kararyla Sirketin %65.40 oranindaki
hisselerinin sahibi olan ortagi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin (Banka) Cukurova Grubu'na dahil ortaklarindan Pamukbank
T.A.S.'nin (Pamukbank) temettu hari¢ ortaklik haklari ile ydnetim ve denetiminin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
(TMSF) devrediimesi ile baglayan stre¢ sonunda BDDK, TMSF ve Cukurova Grubu temsilcileri arasinda 31 Ocak 2003
tarihinde bir s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu sézlesme ile Pamukbank T.A.S.'nin TMSF’ye devri son seklini almis,
bdylece, Banka'da Pamukbank'in hakim ortaklik haklarinin 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun amir htkdmleri gercevesinde
TMSF tarafindan kullanimina iligkin mevcut uygulamaya devam edilecegi karara baglanmistir. Ayrica, Pamukbank T.A.S.



ve istiraklerinin aktifinde bulunan Banka'ya ait hisseler TMSF tarafindan devralinmistir. S6z konusu sézlesme
cercevesinde, TMSF'nin ve Cukurova Grubu'nun mulkiyetine sahip oldugu Banka'ya ait hisseler sézlesme tarihinden
itibaren iki yil icerisinde Cukurova Grubu tarafindan, Gukurova Grubu'nun Banka'daki dogrudan ve dolayl paylarinin
toplami Banka'nin toplam hisselerinin %10'unun altina disecek sekilde, Uglncu sahislara satilacaktir. Hisselerin bu sure
icinde satisinin gergeklestirilememesi durumunda TMSF ve Cukurova Grubu tarafindan mustereken yetkilendirilecek
uluslararasi deneyime sahip bir yatinm bankasi bir yil icinde satisi gerceklestirecektir.

(e) Sirket’in 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle, dnceki ddénemlerde yapiimis olan finansal kiralama s6zlesmeleri nedeniyle
cesitli Cukurova Grubu sirketlerinden ve hakim ortagi olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin sahip oldugu istirak ve bagli
ortakliklarindan toplam 11,518,792 TL tutarinda, alicilar hesabi kalemi icerisinde takip edilen ticari alacagi 2003 yili Mart
ay! igerisinde yeni 6deme planina baglanmistir. Yeni ddeme planlarina gére bu alacaklarin toplam 9 yil icerisinde tahsili
ongoralmektedir. 2003 yilinda yapilan tahsilatlar sonucunda, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle s6z konusu toplam alacak
9,594,456 TL tutarindadir. Odeme planina baglanan alacaklarin tahsilati ilgili sirketlerin gelecekteki operasyonlarina
devam edebilmeleri ile dogrudan iligkilidir.

(f) SPK Hukumleri geregi, Sirket tarafindan hazirlanan Nakit Akim ve Kar Dagitim tablolari sirasiyla Ek-1 ve Ek-2'de yer
almaktadir.

a) Sirket'in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Turk Ticaret Kanunu gercevesinde olusan yasal ve olaganustu yedeklerinin
tarihsel maliyetleri ile bilancoda goésterilmis olup, enflasyon duzeltmesi sonucu olusan farklar 6zsermaye enflasyon
duzeltmesi farklarinda gdsterilmistir. Emisyon priminin, yasal yedeklerin ve olaganustt yedeklerin enflasyona gore
duzeltilmis degerleri sirasiyla 2,709 TL, 8,245,670 TL ve 71,300 TL'dir.

b) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali tablolarin olusturulabilmesi icin SPK’nun XI-20 Teblig'i cergevesinde hazirlanan 31
Aralik 2002 tarihi itibariyle bilanco bagimsiz denetimden gecmistir.

Yoktur.
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2003

a) Amortisman giderleri

aa) Normal amortisman giderleri

aaa) Finansal kiralama konusu amortisman gideri

aab) isletme konusu amortisman gideri

ab) Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri
b) itfa ve tilkkenme paylari

a) Kredi faizleri reeskont giderleri

b) Alacak senetleri reeskont karsilik gideri
c) Kidem tazminati karsilik gideri

d) Supheli alacak karsilig gideri, net

e) Vergi karsiligi

a) Dogrudan gider yazilanlar
b) Sabit varliklarin maliyetine verilenler
¢) Uretim maliyetine verilenler:

1,406,230 TL'dir.

220,164,196 TL
220,060,146 TL
220,060,146 TL
219,642,850 TL
417,296 TL
Yoktur

104,050 TL

5,319,795 TL
3,162,659 TL
1,566,778 TL
76,741 TL
65,376 TL
448,241 TL

13,767,572 TL
13,767,572 TL

Yoktur

Doénemin finansman giderlerinde ortaklarla ilgili kismin tutari

Ortaklar ile yapilan finansal kiralama islemleri gelirleri 4,980,431 TL'dir.

bulunmadidr icin stok sayimi yapilmamaktadir.

Yoktur.

Not 4'de aciklananlar haricinde yoktur.

677,776 TL.

Yoktur.

Yoktur.

Sirket'in stok mevcudu

Yoktur.



31 Aralik 2003 tarihi itibariyle dnceki dénem gider ve zararlari, bilango dipnot 11'de “vergi
karsiliklar” bélumunde detayll olarak agiklandigi Uzere 4811 sayili Vergi Barisi Kanunu ile ilgili olarak giderlestirilen
1,414,211 TL tutarindaki vergi matrahi artinrmindan olusmaktadir.

Adi ve imtiyazli hisse senedi ayrimi yoktur.

1,000 TL Nominal Degerdeki Net Donem Kari * 1,000 = binikiytz TL
Adi Hisse Senedi Basina Kar (TL) Cikarlimig (Odenmig) Sermaye

Yoktur.

Yoktur.

2003

(a)Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar:

Kur Farki Gelirleri 6,758,125 TL
Temerriit Faiz Gelirleri 892,247 TL
Ticari Borglar ve Borg Senetleri Reeskont Geliri 936,469 TL
Sigorta Acentelik Gelirleri 345,776 TL
Anapara - Sabit Kiymet Farki Geliri 295,267 TL
Diger 897,544 TL

10,125,428 TL

(b)Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar:

Kur Farki Giderleri 15,467,793 TL
Sigorta Prim Giderleri 1,771,933 TL
Alacak Senetleri Reeskont Gideri 1,566,778 TL
Noter Giderleri 663,063 TL
Finansal Kiralama Konusu Sabit Kiymet Opsiyon Satiglari 599,495 TL
Motorlu Tasit Vergisi 287,214 TL
Komisyon Giderleri 257,020 TL
Dava Takip Giderleri 236,147 TL
Diger 972,226 TL

21,821,669 TL

(c)31 Aralik 20083 tarihi itibariyle diger olaganustt gelirler ve karlar hesabi finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin
satisindan kaynaklanan karlardan meydana gelmektedir.
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2003

A- DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 18,461,181
B- DONEM ICi NAKIT GIRISLERI 344,714,648
1.Satislardan Elde Edilen Nakit 205,454,529
a) Net satis hasilati 278,410,084

b) Alacaklardaki azaliglar -

c) Alacaklardaki artiglar (-) (72,955,555)
2.Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolayr Saglanan Nakit 47,312,218
3.0laganusti Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit 338,638
4 Kisa Vadeli Borglardaki Artis 54,035,338
a) Menkul kiymet ihraglarindan -

b) Kredi kullanimlari -

c) Diger 54,035,338
5.Uzun Vadeli Borglardaki Artig 33,509,010
a) Menkul kiymet ihraclarindan -

b) Kredi kullanimlar 33,509,000
6.Sermaye Artinmindan Saglanan Nakit -
7.Diger Nakit Girisleri 4,064,915
C-DONEM ICI NAKIT CIKISLARI 344,423,748
1.Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi 31,698,021
a) Satislarin maliyeti -

b) Stoklardaki artislar -

c) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) azalis 31,698,021

d) Borclardaki (alimlardan kaynaklanan) artis (-) -

e) Amortisman ve karsiliklar gibi nakit cikigl gerektirmeyen giderler (-) -

f) Stoklardaki azalis (-) -
2.Faaliyet Giderlerinden Dolay! Nakit Cikisl 10,267,137
a) Arastirma ve gelistirme giderleri -

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri -

c) Genel yonetim giderleri 230,982,441

d) Nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler (-) (220,715,304)
3.Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayl Nakit Cikiglari 21,821,669
a) Diger faaliyetlerle ilgili giderler ve zararlar 21,821,669

b) Nakit cikisi gerektirmeyen giderler ve zararlar (-) -
4.Finansman Giderlerinden Dolayi Nakit Cikig! 13,767,572
5.0laganustu Gider ve Zararlardan Dolayr Nakit Cikisi 1,414,211
a) Olaganustu giderler ve zararlar 1,414,211

b) Nakit cikisl gerektirmeyen gider ve zararlar -
6.Duran Varlik Yatirmlari Nedeniyle Nakit Cikisl 235,188,259
a) Finansal kiralama yatirimlari 235,188,259

b) isletme sabit kiymet yatinmiari -

c) Ticari borclarda alimlarla ilgili artislar (-) -

d) Diger nakit cikislari -
7.Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri 26,464,595
a) Menkul kiymetler anapara 6demeleri -

b) Diger 6demeler 26,464,595
8.Uzun Vadeli Borglarn Anapara Odemeleri -
a) Menkul kiymetler anapara 6demeleri -

b) Diger 6demeler -
9.0denen Vergi ve Benzerleri 3,802,284
10.0denen Temettuler -
11.Diger Nakit Cikiglari -
a) istirak 6demeleri -

b) Diger 6demeler -

D- DONEM SONU NAKIT MEVCUDU 18,752,081
E- NAKIT ARTIS VEYA AZALISI (A - D) 290,900




2003 (*)

DONEM KARININ DAGITIMI

1- DONEM KARI

2- ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (**)
- Kurumlar Vergisi
- Gelir Vergisi
- Diger Vergi ve Yasal Yakumlultkler

NET DONEM KARI

3- GECMIS DONEMLER ZARAR
4- BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE
5- ISLETMEDE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR

DAGITILABILIR NET DONEM KARI

6- ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
7- PERSONELE TEMETTU
8- YONETIM KURULUNA TEMETTU
9- ORTAKLARA IKINCI TEMETTU

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
10- IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE
11- STATU YEDEKLERI
12- OLAGANDISI YEDEKLER
13- DIGER YEDEKLER
14- OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM
1- DAGITILAN YEDEKLER
2- IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER
3- ORTAKLARA PAY

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
4- PERSONELE PAY
5- YONETIM KURULU'NA PAY

HISSE BASINA KAR
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam TL)
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

HISSE BASINA TEMETTU
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam TL)
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

(*) Bakiniz bilanco dipnotu 33 (b).

(**)XI-1 no'lu teblige gore hazirlanan mali tablolar Gzerinden hesaplanan tutar temsil etmektedir.
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58,068,551
(448,241)

(151,246)
(296,995)

57,620,310

(1,200 TL/120%)



Finansal Kiralama; Kanunda tanimlandigi sekliyle belirlenen sézlesme sartlari geregi, stre sonunda 6énceden belirlenen
bedelle malin mulkiyetinin kiraciya gegmesini esas alan bir finansman yontemidir. Finansal konusu malin mulkiyeti
finansal kirlama sirketine aittir. S6zlesme stresi malin ve kiracinin 6zelligine bagl olarak en az 2 yil veya 4 yil olmak
zorundadir. Mulkiyetin devri 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na gére yapllir.

Operasyonel Kiralama; kiralamaya konu malin mulkiyeti kiralama sirketinde kalarak, belirlenen kiralar karsiliginda belirli bir
sure kullanim hakkinin kiraclya verilmesidir. Kira suresi genellikle kisa vadelidir ve s6z konusu mal ekonomik émrunun
sadece bir bélumu igin kiraciya kiralanir. Genellikle tagit araci filosu ve ekipman kiralanmasinda kullanilan operasyonel
kiralamada bakim ve sigorta giderleri kiralayan tarafindan karsilanabilir.

Operasyonel kiralama konusunda Turkiye’de 6zel bir yasal diizenleme yapiimamistir.

Finansal kiralama s&zlesmesini kabul eden, sdzlesmenin amacina uygun olarak her turll faydayi elde etme hakkina sahip
olan, finansal kiralama konusu mali s6zlesmede 6ngorulen sart ve hukumlere gére kullanim hakkini alan ve sure
sonunda malin mulkiyetini devralan taraf.

Malin mulkiyetini kendisinde tutarak, énceden belirlenmis kiralar karsiliginda kiraclya s6z konusu malin kullanim hakkini
belirli bir stre veren finansal kiralama sirketi. Turkiye'deki finansal kiralama sirketleri 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda kurulur ve faaliyet gosterirler.

Finansal kiralama sirketinin, kiracinin talebi ve secimi Uzerine UgUncu kisiden satin aldigi veya baska bir suretle temin
ettigi bir malin zilyedligini, her turll faydayi saglamak Uzere ve belli bir stre feshedilmemek sarti ile kira bedeli
karsiliginda, kiraclya birakmasini éngéren bir sézlesmedir. Finansal kiralama sozlesmelerinde 6deme planlari déviz
ve/veya TL cinsinden yapillabilir, kiralar da sabit ve/veya degisken olabilir.

Turkiye'de mevzuat geregi finansal kiralama sdzlesmeleri noter huzurunda resen aktedilmekte ve menkul mallar kiracinin
ikametgahinin noterliginde tescil edilmektedir.

Finansal kiralama s6zlesmesinde tasinir veya tasinmaz mallar konu olabilir. Patent gibi fikri ve sinai haklar bu sézlesmeye
konu olamazlar.

Kiralayan ile kiracinin farkli tlkelerde oldugu finansal kiralama iglemidir. TUrkiye’de sinir 6tesi finansal kiralama islemleri
T.C. Hazine MuUstesarligi tarafindan tescil edilir.

Kiracinin aktifinde olan bir sabit kiymetin finansal kiralama sirketine satiimasi ve yeniden finansal kiralama yoluyla
kullanim hakkinin kiraciya verilmesidir. Bu yontem ile sirketler, aktiflerindeki sabit kiymetleri finansal kiralama sirketine
satarak kendilerine fon yaratirlar. Ancak, bu sabit kiymetleri énceden oldugu gibi kullanmaya devam ederler. Kiralama
sUresi sonunda, kiralanan tekrar sembolik bir deger Uzerinden kiraciya satilir.

Kiralama islemine konu olan ekipmanin, kiralama sézlesmesinin gecerliligini korumak kayduyla, kiraci tarafindan tgtncu
bir kiraciya kiralanmasi iglemidir.
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Tel: 0322 363 18 59 (2 Hat)

Faks: 0322 363 18 61

Atattrk Bulvari No: 93 Kat: 5
Kizilay 06422 Ankara

Tel: 0312 435 31 33

Faks: 0312 435 17 90

YKB Marmara Bolge Madurltgu
Ulubath Hasan Bulvari No: 59 Kat: 5
Osmangazi 16105 Bursa

Tel: 0224 271 49 73 (2 Hat)

Faks: 0224 271 49 76

Gazi Bulvari No: 1/A Kat: 4
1. Kordon 35210 izmir

Tel: 0232 441 01 17

Faks: 0232 441 01 15



YAPI& KREDi
LEASING






